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ANEXO |

GOVERNO DO ESTADO DE ALAGOAS

ANEXO DE METAS E PRIORIDADES AO PROJETO DE LEI - LDO
EXERCICIO: 2015

PROGRAMA/OBJETIVO/AGAO

PRODUTO/UNIDADE DE MEDIDA QUANTIDADE

0300 - ALAGOAS TEM PRESSA
MONITORAR  SISTEMATICAMENTE O ANDAMENTO DOS PROJETOS E AGOES,

BEM COMO O ALCANCE DAS METAS, A FIM DE PROVER INFORMAGOES

ORGANIZADAS ~ EACESSIVEIS  EM TEMPO REAL, IDENTIFICANDO EVENTUAIS GARGALOS DE PROCESSOS QUE POSSAM IMPACTAR NOS RESULTADOS, DE MODO A
FOCAR NA RESOLUGAO DE PROBLEMAS CRITICOS DO ESTADO, DE FORMA A SUBSIDIAR O GOVERNADOR E SECRETARIOS NA TOMADA DE DECISAO.

17900000 - AMPLIAGAO E DESCONCENTRAGAQ DO INVESTIMENTO. - ALTP

17910000 - AMPLIAGAO E MELHORIA DA OFERTA E DOS PADROES DE
DESEMPENHO DO ENSINO FUNDAMENTAL - ALTP

17920000 - APOIO A ORGANIZAGAO TERRITORIAL E FORTALECIMENTO DE
ORGAQS COLEGIADOS - ALTP

17930000 - APOIO A PROJETOS DA AGRICULTURA FAMILIAR - ALTP

17950000 - ASSISTENCIA TECNICA E EXTENSAORURAL ~ -ALTP
17990000 - CONSTRUGAO DE HABITAGAQ DE INTERESSE SOCIAL - ALTP

18040000 - CONSTRUGAO DO CANAL DO SERTAQ ALAGOANO E SEUS
INVESTIMENTOS ASSOCIADOS E COMPLEMENTARES - ALTP

18050000 - CONSTRUGAO DO DEPARTAMENTO DE HOMICIDIOS E PROTECAQ
APESSOAS - ALTP

18060000 - CONSTRUGAO E AMPLIAGAO DO PREDIO SEDE DO ITEC - ALTP

18080000 - CONSTRUGAQ E APARELHAMENTO DE DELEGACIA

ESPECIALIZADA DE ENTORPECENTES E DE REPRESSAQ AO NARCOTRAFICO -

ALTP
18090000 - CONSTRUGAO E APARELHAMENTO DE UNIDADE DE SAUDE - ALTP

18100000 - CONSTRUGAQ E APARELHAMENTO DO CIODS - ALTP

18110000 - CONSTRUGAO E APARELHAMENTO DAS BASES COMUNITARIAS DE
SEGURANGA - ALTP

18130000 - CONSTRUGAO E EQUIPAMENTO DE UNIDADES ESCOLARES DO
ENSINO MEDIO - ALTP

18140000 - CONSTRUGAQ E EQUIPAMENTO DO CENTRO DE EDUCAGAO
INFANTIL INDIGENA - ALTP

18150000 - DESENVOLVIMENTO DA AGRICULTURA IRRIGADA - ALTP

CADEIA E ARRANJO PRODUTIVO ESTRUTURADO E AMPLIADO/% 13
ESCOLA BENEFICIADA/Und 150
ORGAO APOIADO/Und 20
FAMILIA ATENDIDA/Und 51562
PRODUTOR ASSISTIDO/Und 698.813
UNIDADE CONSTRUIDA/Und 9.000
OBRA CONSTRUIDA/Km 20
OBRA RELIZADA/% 3
PREDIO CONSTRUIDO E AMPLIADO/% de execugao fisica 10
DELEGACIA CONSTRUIDA E APARELHADA/% 3
UNIDADE DE SAUDE CONSTRUIDA E EQUIPADA/Und 12
ClODS CONSTRUIDO E APARELHADO/Und 2
BASE COMUNITARIA CONTRUIDA E APARELHADA/Und 11
UNIDADE CONSTRUIDA/Und 1
CENTRO CONSTRUIDO/Und 3
HECTARE IRRIGADO/Ha 700
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EM REGIME DE COLABORAGAQ ESTADOIMUNICIPIO - ALTP
18450000 - IMPLANTAGAO DA GESTAO INTEGRADA DA EDUCAGAO - ALTP

SISTEMA IMPLANTADOMnd

PROGRAMAIOBJETIVOIAGAO PRODUTO/UNIDADE DE MEDIDA QUANTIDADE
18180000 - ELABORAGAO E IMPLANTAGAQ DE POLITICAS DE ASSISTENCIA MUNICIPIO ATENDIDO/Und 37
SOCIAL E SEGURANGA ALIMENTAR E NUTRICIONAL - ALTP
18190000 - EXPANSAQ DA OFERTA E MELHORIA DO ENSINO MEDIO - ALTP ESCOLA BENEFICIADAUNd 191
18200000 - FOMENTO AS CADEIAS PRODUTIVAS ESTRATEGICAS - ALTP PRODUTOR ASSISTIDO/Und 5,080
18210000 - FORTALECENDO O EMPREENDEDORISMO - ALTP MICROEMPREENDIMENTO IMPLANTADO/Und 500
18220000 - FORTALECIMENTO DOS MICRO E PEQUENOS NEGOCIOS - ALTP MPE FORTALECIDA% 12
18230000 - FORTALECIMENTO EMPRESARIAL - ALTP POLO CRIADO E REQUALIFICADOIUnd 5
18250000 - IMPLANTAGAO DA GESTAO DE COMPRAS GOVERNANENTAS - SISTEMA IMPLANTADO/% 2
ALTP
18260000 - IMPLANTAGAO DA INFRAESTRUTURA DE ABASTECIMENTO DE SISTEMA IMPLANTADOJK 135
AGUA DO ESTADO - ALTP
18270000 - IMPLANTAGAO DA REDE INTEGRADA CONVERGENTE E REDE IMPANTADA/% 3
MULTISERVIGOS DO ESTADO. - ALTP
18290000 - IMPLANTAGAO DE CORREDOR DE TRANSPORTE COLETIVO DE VLT CORREDOR IMPLANTADO/Kr 7
- AEROPORTO/MACEIG - ALTP
18300000 - IMPLANTAGAO DE INFRAESTRUTURA DE TRANSPORTE E OBRA EXECUTADA/Und 7
LOGISTICA - ALTP
18340000 - IMPLANTAGAO DE VIDEO MONITORAMENTO - ALTP SISTEMA DE VIDEQ MONITORAMENTO IMPLANTADO/Und 5
18360000 - IMPLANTAGAO DO PROGRAMA DE VALORIZAGAO DO SERVIDOR PROGRAMA IMPLANTADO/Und 1
PUBLICO - ALTP
18370000 - IMPLANTAGAO DO SISTEMA DE AVALIAGAO E GESTAQ PARA SISTEMA IMPLANTADO/% 3
RESULTADOS NA AREA DA DEFESA SOCIAL - ALTP
18380000 - IMPLANTAGAO DO SISTEMA DE CONTROLE DOS GASTOS SISTEMA IMPLANTADO/% 20
PUBLICOS - ALTP
18400000 - IMPLANTAGAO DOS CENTROS DE REFERENCIA DA MULHER, DA CENTRO DE REFERENCIA IMPLANTADO/Und 3
CIDADANIA E DOS DIREITOS HUMANOS - ALTP
18410000 - IMPLANTAGAO DOS NUCLEOS DE PREVENGAO SOCIAL A NUCLEO DE PREVENGAQ CONSTRUIDO E APARELHADO/Und 6
CRIMINALIDADE EM ALAGOAS - ALTP
18440000 - IMPLANTAGAO E IMPLEMENTAGAO DAS AGOES EDUCACIONAIS MUNICIPIO ASSISTIDO/Und 102
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JOVENS E ADULTOS - ALTP

PROGRAMA/OBJETIVO/AGAQ PRODUTO/UNIDADE DE MEDIDA QUANTIDADE
18460000 - IMPLANTAGAO DE SISTEMAS DE ESGOTAMENTO SANITARIO DO SISTEMA IMPLANTADO/Km )
ESTADO - ALTP
18470000 - IMPLEMENTAGAO DO PLANO DIRETOR DE TECNOLOGIA DA PLANO IMPLEMENTADO/% 30
INFORMAGAO E COMUNICAGAQ DO ESTADO. - ALTP
18480000 - INCENTIVO AS MICRO E PEQUENAS EMPRESAS NAS COMPRAS MICRO E PEQUENA EMPRESA INCENTIVADA/Und 45
GOVERNAMENTAIS - ALTP
18490000 - INCLUSAO PRODUTIVA E SEGURANGA ALIMENTAR - ALTP FAMILIA ATENDIDA/Und 70,000
18500000 - INSERGAO SOCIO-ECONOMICA DAS MULHERES E JOVENS DAS PESSOA ATENDIDA% %
COMUNIDADES VULNERAVEIS E TRADICIONAIS - ALTP
18530000 - MODERNIZACAO DA SEGURANCA PUBLICA - ALTP SEDS E ORGAO VINCULADO MODERNIZADO/% 10
18550000 - OPERACIONALIZAGAO DAS ACOES DE APOIO A MULHER, REDE DE ATENDIMENTO IMPLEMENTADA E FORTALECIDA./% %
MINORIA, JUVENTUDE, CRIANCA E ADOLESCENTE - ALTP
18560000 - OTIMIZAGAO DA GESTAO DAS FINANGAS PUBLICAS - AUMENTO SISTEMA DE ARRECADAGAO MODERNIZADOUnd 1
DE RECEITA - ALTP
18570000 - PESQUISA E INOVAGAO TECNOLOGICA NA PRODUGAQ PESQUISA REALIZADA/Und 2
AGROPECUARIA - ALTP
18610000 - PROMOGAQ DE CAMPANHAS EDUCATIVAS E PREVENTIVAS - ALTP CAMPANHA PROMOVIDAUN 4
18640000 - REFORMA DAS UNIDADES DO CORPO DE BOMBEIROS - ALTP UNIDADE REFORMADAL% de execugo fisica 15
18660000 - REFORMA E AMPLIAGAO DE UNIDADES ESCOLARES DO ENSINO UNIDADE REFORMADA E AMPLIADA/UNd 1
MEDIO - ALTP
18670000 - REFORMA, AMPLIACAO E MODERNIZACAO DE UNIDADE DE SAUDE UNIDADE DE SAUDE REFORMADA E MODERNIZADA/Und 2
-ALTP
18680000 - REFORMA, AMPLIACAO E MODERNIZACAO DO CENTRO CULTURAL CENTRO CONVENGOES REFORMADO, AMPLIADO E 15
E DE EXPOSIGOES RUTH CARDOSO - ALTP MODERNIZADO/%

18690000 - REFORMA, AMPLIACAO E REAPARELHAMENTO DAS UNIDADES UNIDADE AMPLIADA, CONSTRUIDA E APARELHADA/% 14
PRISIONAIS - ALTP

18700000 - REFORMAS DAS CENTRAIS DE ATENDIMENTO AO CIDADAO - JA - PREDIO REFORMADO!% 15
ALTP

18710000 - URBANIZACAO, REGULARIZAGAO E INTEGRAGAO DE FAMILIA BENEFICIADA/UNd 2,000
ASSENTAMENTOS PRECARIOS - ALTP

18860000 - EXPANSAO DA OFERTA E MELHORIA ESCOLAR DA EDUCAGAO DE ESCOLA BENEFICIADA/UNd 30
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PUBLICAS - ALTP

PROGRAMA/OBJETIVO/AGAO PRODUTO/UNIDADE DE MEDIDA QUANTIDADE
18870000 - CONSTRUGAO DE INFRAESTRUTURA PARA POLOS DE INFRAESTRUTURA CONSTRUIDA/Und 1
DESENVOLVIMENTO - ALTP
18910000 - IMPLANTAGAOQ E IMPLEMENTAGAO DE POLITICAS PARA A PROGRAMA IMPLANTADO/% 22
CORREGAO DA DISTORGAO IDADE/SERIE - ALTP
18920000 - REFORMA E AMPLIACAO DE CENTROS PARA ATENDIMENTO CENTRO REFORMADO E AMPLIADO/Und 4
EDUCACIONAL ESPECIALIZADO - ALTP
18930000 - CONSTRUGAO E EQUIPAMENTO DE CENTROS PARA ATENDIMENTO CENTRO CONSTRUIDO/Und 3
EDUCACIONAL ESPECIALIZADO - ALTP
18940000 - CONSTRUCAO DA SEDE DA PERICIA MEDICA E SAUDE SEDE CONSTRUIDA/% 10
OCUPACIONAL - ALTP
18950000 - REFORMA E MODERNIZAGAO DO EDIFICIO SEDE E DO ANEXO DA EDIFICIO REFORMADO E MODERNIZADO/% 10
SEGESP - ALTP
18970000 - MODERNIZAGAO DA PERICIA MEDICA E SAUDE OCUPACIONAL - PERICIA MEDICA MODERNIZADA/% 5
ALTP
18990000 - IMPLANTAGAQ DE NOVAS CENTRAIS DE ATENDIMENTO AO CENTRAL IMPLANTADA/% 13
CIDADAO - JA - ALTP
19020000 - CONSTRUCAOQ E EQUIPAMENTO DO CPFOR - ALTP CPFOR CONSTRUIDO E EQUIPADO/% 20
19030000 - CONSTRUGAO DAS REGIOES INTEGRADAS E DAS AREAS RISP, AISP E GPM CONSTRUIDO E APARELHADO/% 32
INTEGRADAS DE SEGURANCA PUBLICA (RISP, AISP E GPMS) - ALTP
19040000 - CONSTRUGAO DE UNIDADES PRISIONAIS E ADMINISTRATIVAS - UNIDADE CONSTRUIDA/% de execugdo fisica 15
ALTP
19050000 - REFORMA E AMPLIAGAO DE UNIDADES PRISIONAIS E UNIDADE REFORMADA E AMPLIADA/% 10
ADMINISTRATIVAS - ALTP
19070000 - REFORMA E MODERNIZAGAO DOS PREDIOS DA SEMCDH - ALTP PREDIO REFORMADO E MODERNIZADO/% 10
19080000 - CONSTRUGAO DE UNIDADES DE SEGURANGA PUBLICA - ALTP UNIDADE CONSTRUIDA/% 20
41030000 - ACESSO DA POPULAGAO AOS PROGRAMAS SOCIAIS - ALTP FAMILIA ATENDIDA/Und 54.200
41050000 - AMPLIACAO E CONSOLIDAGAO DO DESTINO ALAGOAS NOS PLANO DE PROMOGAQ IMPLANTADO/% 25
MERCADOS NACIONAL E INTERNACIONAL - ALTP
41060000 - AMPLIACAO E REESTRUTURAGAO DOS SERVIGOS DE SERVICO REESTRUTURADO/Und 55
ASSISTENCIA MATERNO INFANTIL - ALTP
41090000 - FORTALECIMENTO DA ATENGAO PRIMARIA A SAUDE - ALTP MUNICIPIO COM ATENGAO PRIMARIA QUALIFICADA E 27

RESOLUTIVA/Und
GOVERNO DO ESTADO DE ALAGOAS
ANEXO DE METAS E PRIORIDADES AO PROJETO DE LEI - LDO
EXERCICIO: 2015
PROGRAMA/OBIETIVD/ACAD PRODUTO/UNIDADE DE MEDIDA QUANTIDADE
41100000 - FORTALECIMENTD DAS ACOES DE CAPACITACAD E PES50A CAPACITADA/Und 00
QUALIFICAGAD PROFISSIONAL PARA AUTONOMOS E EMPREENDEDORES -
ALTP
41110000 - FORTALECIMENTQ DAS ACOES DE CAPACITACAD E PESS0A CARACITADA/Und 45,851
QUALIFICACAD PROFISSIONAL PARA JOVENS E ADULTOS - ALTP
41130000 - MODERNIZAGAD DA FROTA DO CORPO DE BOMBEIROS - ALTP FROTA MODERNIZADA/ % 5
41150000 - COORDENAGAD DO SISTEMA ESTADUAL DE BIBLIOTECAS SISTEMA ESTADUAL DE EIBLIOTECAS PUBLICAS APOIADO/Und ]
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ANEXO li

METAS FISCAIS
(Art. 4o, § 10, § 20, da Lei Complementar n°101, de 4 de maio de 2000)

Introducao
A Lei Complementar n°101, de 4 de maio de 2000, estabelece, em
seu artigo 4°, que integrara o projeto de lei de diretrizes orgcamentarias o
Anexo de Metas Fiscais. Em cumprimento a essa determinacao legal, o
referido Anexo inclui os seguintes demonstrativos:

Anexo Il — Metas Fiscais

Anexo Il — A1 — Avaliagcao do cumprimento das Metas Fiscais do Exercicio
Anterior;

Anexo [l — A2 — Metas Anuais 2014 a 2017;
Anexo Il — A3 — Evolugao do Patrimonio Liquido;

Anexo Il — A4 — Demonstrativo da margem de expansao das despesas
obrigatdrias de Carater Continuado;

Anexo || — A5 — Demonstrativo da estimativa e compensacao da renuncia
de receita;

Anexo Il — Riscos Fiscais;

Anexo |V — Parametros e metas de inflacao
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ANEXO DE METAS FISCAIS
(Art. 40, § lo, inciso Il do § 2oda Lei Complementar n°101, de 4 de maio de 2000)

Em cumprimento ao disposto na Lei Complementar n°101, de 4 de maio de
2000, Lei de Responsabilidade Fiscal, LRF, o Anexo de Metas Anuais da Lei de
Diretrizes Orcamentarias para 2015, LDO-2015, estabelece a meta de resultado
primario do Estado, como percentual do Produto Interno Bruto — PIB, para o
exercicio de 2015 e indica as metas de 2016 e 2017. A cada exercicio, havendo
mudancas no cenario macroecondmico interno € externo, as metas sao revistas no
sentido de manter a sustentabilidade da politica fiscal.

O objetivo primordial da politica fiscal do governo ¢ promover a gestao
equilibrada dos recursos publicos de forma a assegurar as condigcdoes para
promover o desenvolvimento sécio econdmico e a reducgao gradual do
endividamento publico liquido em relagao ao PIB.

As metas fiscais do Estado de Alagoas para o exercicio de 2013 foram
originalmente estabelecidas através da Lei n® 7.405, de 23 de agosto de 2012, a
qual disp6s sobre as diretrizes orcamentarias para este exercicio definindo um
superavit primario inicial em valores nominais de R$ 550,8 milhoes (1,579 do
PIB), sendo que a meta foi reprogramada através da Lei n® 7.529 de 8 de agosto
de 2013 em face da previsao de um cenario de baixo crescimento do PIB e que,
portanto refletiria em uma significativa insuficiéncia da arrecada¢ao do Fundo de
Participacao dos Estados e do Imposto de Circulacao de Mercadorias e Servigos
correlacionado ao efeito do modelo de vinculagao da receita a despesa, o qual
impacta na deterioragcao do resultado primario em % do PIB. Assim, foi revista a
meta de resultado fiscal no sentido de geragcao de um déficit primario de R$ 279
milhoes no sentido de manter os investimentos no montante de R$ 1,5 bilhao.

O Estado incorreu em superavit orcamentario de R$ 294.4 milhdes em 2013
ante um déficit orcamentario de R$ 346 milhdes em 2012, reflexo da entrada das
operagcoes de crédito sem resultar no aumento do investimento em face que a
entrada de recursos foi no final do exercicio, portanto nao houve condi¢cdoes de
realizar a execug¢ao da despesa de investimento no montante de R$ 244,8 milhoes.
Assim, O superavit orcamentario ajustado seria de R$ 49,6 milhdes.

No ano de 2013, o impacto da politica neoliberal baseada em abertura
econdmica e financeira refletiu em uma Receita Primaria Total de RS$ 6,712
bilhdes (19,3196 do PIB) ante R$ 6,119 bilhdes (19,46% do PIB) em 2012,
refletindo em um incremento de 9,7%6. Entretanto, evidenciou-se uma reducao em
% do PIB, impactando em uma forte restricado orcamentaria no que tange ao
financiamento da despesa de pessoal e de custeio.

No que se refere a despesa de pessoal, esta alcancou R$ 3,306 bilhdes
(9.51% do PIB) em 2013 ante R$ 3,055 bilhdes (9,72% do PIB) em 2012,
refletindo um aumento de 8,22%. Por outro lado, o custeio, excluindo as
Transferéncias Constitucionais ¢ Legais aos Municipios, foi de R$ 1,394 bilhao
(4,012 do PIB) em 2013 ante R$ 1,268 bilhao (4,039 do PIB) em 2012,
refletindo em um incremento de 9,94%6.
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No que tange ao Investimento foi de R$ 837.,3 (2,41% do PIB) em 2013 ante
RS$ 746,1 milhdes (2,37% do PIB) em 2012, refletindo um incremento de 12,2%.
Salienta-se que o total das Transferéncias de Capital e das Operagcoes de Crédito
foi de R$ 1,069 bilhao em 2013, sendo que aquelas no montante de R$ 456.6
milhdes.

Assim, o Estado gerou um superavit primario de R$ 310,1 milhdes (0,89%
do PIB) em 2013 ante R$ 338.8 milhdes (1,07% do PIB) em 2012, refletindo em
uma reducao de 8,47%.

No tocante ao superavit primario do Programa do Ajuste Fiscal em 2013 fo1i
de R$ 182 milhdes (0,529 do PIB) ante R$ 342 milhdes (1,09% do PIB) em
2012. Salienta-se ainda que a meta acordada com a Secretaria de Tesouro
Nacional era um déficit primario de R$ 465 milhoes (-1,34%6 do PIB).

Salienta-se que o Resultado Primario obtido em 2013 foi reflexo do modelo
de vinculacao da Receita a Despesa e principalmente da significativa pressao dos
gastos publicos no que concerne ao aporte financeiro'feito pelo Estado no sentido
do financiamento da despesa com Aposentados no montante de R$ 987.2 milhdes
em 2013 ante de R$ 877,2 milhdes (2,79% do PIB) em 2012, refletindo um
crescimento de 12.,54%6.

Evidenciou-se, em 2013, um incremento real de 25,78% das despesas
primarias de capital (Investimento e Inversoes Financeiras) em relagcao a 2012 e
de 89.,30% ante ao exercicio de 2008. Ressalta-se, ainda que o montante da
despesa com Investimento em 2013 foi de R$ 837.3 milhdes, sendo que o volume
inscrito em Restos a Pagar nao Processados foi de R$ 263.,2 milhdes. Salienta-se,
ainda, que o investimento foi de R$ 746,1 milhdes em 2012. Ressalta-se, que o
ingresso de recursos através de Convénios na modalidade das Transferéncias de
Capital foi de R$ 457,7 milhdes em 2013 e em 2012 foi de R$ 369,4 milhdes.

'"Para fins desta anélise o aporte financeiro ¢ a diferenca entre as receitas obtidas das Contribui¢cdes
dos Servidores Publicos e Militares e a Despesa com Aposentadorias ¢ Pensoes.
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Tabela 1 — Resultado Primario do Estado de Alagoas 2008 a 2013

B GAODRDRES 1 TADDARMAROZB- 2013
238 pz8s s 210 21 12 213 2013/ 2008 | 2013/ 2012

ReastaRindiaCorate 5475180 5480745 5851190 aedR5I8 aekB3 e2A0H6 142204 Q&
Racsita Rindriade Cxita 181255 A7 [ere:s) 1553 P27 &780|  125% W00
REHPSHRIMRASTOAL 563436 5629 5K [SP=s{e21h 64015 71186 1S683 364
Cespesss Rindiss Gnates 4530987 4844181 S2Z227P 5022838 532801 547781 A3 4524
Cegoesss Qartes 4757940 5045306 54955 522060 562113 57430 pelssy 5714
OJrcseBagsdalhica 216912 170366 67R 6L 2222 277260 27, 350
Dspesss Rindiss deCxitd 488440 721315 13645 &ASD 7RB512 amen IV 2574
Cespeses de Gt B0 130791 151490 118733 133185 138358 4,154 11,52
OAnotizacdodalca 440160 &4476 478514 SR 58334 413956 SP 4572
CESESASHRMARAS TOIRL 503427 5556456 e N1V 572768 e121.4» 640183 27,8 68~%
RS TAOOFRMARO 617008 11740 2209561 57738 R7/3 310173 -B734 -39~
\aiazzo( %) -8 -8)9%% 1352624 87,714 31,97~ -1353%

Fontes : Relatério Resumido da Execucao Orcamentaria

Valores em R$ 1.000,00
Nota : Resultado Primario a pregcos constantes de dezembro de 2013.

No tocante ao estoque de empregos formais era de 346.503 (trezentos e
quarenta e seis mil e quinhentos e trés) em 2004 e passou para 498.727
(quatrocentos e noventa e oito mil e setecentos e vinte e sete) em 2013, resultando
no incremento da massa salarial, ou seja, emprego e salario sustentaram o
consumo, refletindo no crescimento da arrecadacao do ICMS. Entretanto, o baixo
dinamismo no crescimento econdmico e principalmente a crise estrutural do setor
sucroalcooleiro reduziram o emprego. A titulo de comparacao, a perda foi de
16.487 (dezesseis mil e quatrocentos e oitenta e sete) empregos de 2013 em
relacao a 2009.

No que se refere ao segmento da Construgcao Civil em 2012, foi analisado
que em face das politicas nacionais como: expansao do crédito imobiliario,
Programa de Aceleragcao do Crescimento (PAC) e Programa Minha Casa Minha
Vida, observou-se a geracao de 22.706 (vinte e dois mil e setecentos e seis)
empregos no periodo de 2007 a 2013. Avalia-se que em funcao do alto nivel de
comprometimento da renda aliada ao baixo crescimento da renda em relacao a
valorizacao dos imoveis, no periodo de 2007 a 2013, resultaram na perda do
dinamismo do mercado, refletindo na estabilizacao dos precos dos imoveis em
2012 e 2013, por conseguinte na perda de 3.151 ( trés mil e cento e cinquenta e
um) empregos na construgao civil de 2013 ante 2011. Ressalta-se, ainda, que o
apice do segmento da Construcao Civil foi em 2011 com a geracao de 37.007
(trinta e sete mil e sete) empregos formais.

Ressalta-se que este volume de recursos de empréstimos ao segmento
imobiliario foi fundamental para o crescimento do PIB alagoano. Entretanto, apos
o seu impacto inicial positivo, podera se iniciar o periodo de ressaca, reflexo do
alto comprometimento da renda com a amortizacao do financiamento aliada ainda
ao fato que a alta wvalorizagcao dos imoveis em relagcao a renda, conforme ja
salientado, diminuira a propensao para a aquisicao de 1imoveis ou, caso haja a
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expansao do financiamento imobiliario, o consumidor tera um alto servi¢co da
divida considerando o atual valor do imoével, considerado um periodo de 30 anos,
impactando no cenario de baixa arrecadacao do ICMS.

No que se refere aos segmentos de Servicos e Comeércio, mostram sua
importancia para a geragao de emprego, uma vez que em conjunto representaram
206.295 (duzentos e seis mil e duzentos € noventa e cinco) do total dos empregos
formais. Ressalta-se que este dinamismo foi reflexo da politica de valorizagcao do
salario minimo, a qual impactou no incremento das Transferéncias da Previdéncia
Social e do Programa de Bolsa Familia e que resultou na atracao das grandes
redes varejistas e de materiais de construgcao. Assim, em 2004 os segmentos de
Servicos e Comércio representavam 31,5% total dos empregos formais e passaram
a representar 41,4% em 2013.

A 1mportancia do segmento da Administragdao Publica ¢ evidenciada no que
se refere a manutencao de 148.364 (cento quarenta e oito mil e trezentos e sessen-
ta e quatro) empregos.

Tabela 2 — Estoque de Empregos Formais em Alagoas — 2004 a 2013

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
EXTRATIVA MINERAL 590 560 774 935 1.081 1.035 782 1.079 1.031 1.056
IND.DE TRANSFORMACAQ 94.492 95.978 101.130 102.755 103.872 105.429 105.087 106.881 102.802 93.852
SERIND DE UTILIDADE PUBLICA 3.240 3.713 3.868 4.403 4.755 4.591 4618 4.795 4731 5.092
CONSTRUCAO CIVIL 10.229 12.689 10.951 11.150 13.634 18.434 27.986 37.007 34.882 33.856
COMERCIO 43.064 47.063 52.634 56.611 60.880 65.892 73.322 78.672 82.452 86.074
SERVICOS 66.187 69.446 75.455 80.379 89.966 93.329 101.442 111.273 115.976 120.221
ADM.PUBLICA 118.704 126.999 137.440 140.849 140.756 147.439 147.926 148.423 148.499 148.364
AGROPECUARIA 9.997 10.668 10.980 10.855 10.089 9.987 9.829 9.768 9.838 10212
TOTAL ! 346.503 ' 367.116 ' 393232 407.937 425033 446.136 470.992 497.898 500.211 498.727

Fonte : Ministério do Trabalho/CAGED
Elaboragao Geréncia de Gestdo Fiscal e Estatistica

Tabela 3 — Geragdo de empregos formais 2000 a 2013

20 200 2000 28 24 25 2 200 208 208 20 2000 200 2083 Tod
738 a1

INDTRINFORVAAO| 643 98 53 913 900 -168 692 -394 1032 229 408 -8%F] 345
OMRI0 IR 13 13 146 1A 28 33 179 18 116 43 3% 38 367 3
(ONSTRUAOQVIL B -123 3 -1 1183 13 82 -BB) 4 364 73 777 -215 -10 169B
AROPRIIARA 208 36 6 20 4% A 1§ A & 43 35 46 O 34 46X
SERVICCH P HF B 137 28 30B] 21/ 18 1A 268 51 S5A] 418 42 K68
QUIRGS 2 -/ 34 B 283 5 I8 4] N -3 AW & -H KB 125

TOIAL N0 6731 782 1082 9682 S5A5 1205 56 | 332 | 781 | US| 250 | 238 | -181 | 1462

Fonte : Ministério do Trabalho/CAGED
Elaboragdo Geréncia de Gestdo Fiscal e Estatistica
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A politica tributaria do governo mais a infraestrutura adequada a localizacao
privilegiada resultaram em um forte poder de atracao de diversas industrias,
refletindo na geracao de 16.098 (dezesseis mil e noventa e oito) empregos no
periodo de 2003 a 2013, considerando que o estoque de emprego, excluindo a
Industria de Produtos Alimenticios, Bebidas e Alcool, foi de 8.485 (oito mil e
quatrocentos e oitenta e cinco) empregos em 2003, sendo que de 2006 a 2013 a
geracao foi de 2.955 (dois mil e novecentos e cinquenta € cinco) empregos.

Considerando a renuncia estimada pela Assessoria Técnica de Estudos
Econémicos Tributaria (Superintendéncia da Receita Estadual — SEFAZ), no que
se refere ao Programa de Desenvolvimento Integrado para o Estado de Alagoas
(PRODESIN) para o exercicio de 2013, no montante foi de RS$ 243,6 milhdes ante
a geracao de massa salarial®> de R$ 439.5 milhdes, a qual contribui para o
crescimento da economia e a geragao de tributos. Ressalta-se que a o PRODESIN
mantém 16.098 empregos no Estado de Alagoas e que, segundo alusiva
Assessoria, projeta-se que a renuncia fiscal no segmento PRODESIN atinja RS$
264,1 milhdes e R$ 285,6 milhdes nos exercicios de 2014 e 2015,
respectivamente.

Destaca-se o segmento da Cadeia Produtiva da Quimica e do Plastico em
face que, entre 2008 ¢ 2013, os investimentos foram da ordem de RS$ 2.3 bilhdes
com mais de 30 novas empresas € a geracao de 3.795 (trés mil e setecentos e
noventa e cinco) empregos diretos em Alagoas, fazendo com que o faturamento
do setor quimico e do plastico dobrasse em um periodo de cinco anos.

Outro eixo de desenvolvimento forte € o setor sucroenergético. Sao vinte e
quatro unidades industriais que empregam noventa e quatro mil e duzentos e
quarenta e um empregados cadastrados. E uma indGstria que perdeu muito em
produtividade nos ultimos cinco anos e em tecnologia e rendimento® em 2012.
Ressalta-se que a crise do segmento do setor sucroalcooleiro reduziu a geracao de
empregos para 77.754 (setenta e sete mil e setecentos € cinquenta e quatro)
empregos em 2013.

Ressalta-se, ainda, a crise do setor sucroalcooleiro em face dos subsidios a
gasolina e dos custos elevados que tiraram a competitividade do setor. A paridade
com o pregco da gasolina, controlado pelo governo nos ultimos anos, refletiu em
um valor para o etanol, o qual nao remunerou os investimentos €, em muitos
casos, gerou prejuizo refletindo na perda de empregos. Considerando o periodo de
2009 a 2013, a perda foi de 16.487 (dezesseis mil e quatrocentos e oitenta e sete)
empregos.

2 Para este calculo foi considerado um salario médio da induastria de R$ 2.100,00 e um estoque de
empregos de 16.098; resultado da soma da Induastria de Transformacao excluida a Induastria de
Produtos Alimenticios, Bebidas e Alcool. Pelo critério foi verificado que do total deste segmento
pertence a Industria sucroalcooleira.

*Fonte : CEZAR, Genilson. Estratégia envolve a criac¢io de polos de desenvolvimento e o
transporte de agua para o sertao. Disponivel em :
http://www.revistavalor.com.br/home.aspx?pub=73&edicao=1
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Além disso, a diminuicao da participacdo do segmento da Industria de
Transformac¢ao em relagdo ao PIB do Estado de Alagoas entre 2003 e 2011 ¢
reflexo da auséncia de investimentos do setor sucroalcooleiro em face que a
fronteira da cana foi exaurida e os empresarios passaram a investir nos Estados de
Minas Gerais, Bahia, Tocantins e Sao Paulo.

Tabela 4 - Estoque de Empregos Formais da Industria de Transformacdo do Estado de Alagoas - 2003 a 2013

INDUSTRIA DE TRANSFORMACAO 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Ind. Prod. Min. ndo Metalicos 1,055 1.353 1.307 1.358 1421 1.454 1,655 1.707 1.976 2.101 2.066
Ind. Metallrgica 692 691 636 1.090 898 977 1119 1.216 1.381 1.533 1.810
Ind. Mecanica 277 284 318 570 815 1.130 1.058 1.096 1.244 1.166 1.210
Ind. Materiais Elétricos e Comunicaces 7 8 30 39 51 57 47 61 67 73 82
Ind. Materias de Transporte 189 188 187 122 141 198 192 204 245 239 244
Ind. Madeira e Mobilidrios 726 755 733 706 728 721 689 817 886 870 914
Ind. Papel, Papeldo e Editor 1.086 1182 1.087 1.022 1.014 1.094 1191 1.227 1.297 1315 1.276
Ind. Borracha, Fumo e Couros 633 600 589 452 445 445 503 469 436 458 465
Ind. Quim., Prod. Farm. e Vet 2.306 2.454 2.646 6.061 6.210 2.832 3.044 6.718 6.665 6.540 6.677
Ind. Calcados e Vestuario 1.514 1.521 1.624 1723 1.865 1.705 1.690 1.292 1.363 1.448 1.354
Ind. Prod. Aliment. Bebidase Alcool 71,665 85456 86821 87.987 89.167 93.209 94.241 90.280 91.321 87.059 71.754
Total Tog0150 94492 95978 100130 100755 103872 105429 105.087 106881  102.802 93.852

Fonte: MTE/RAIS
Elaboragdo Geréncia de Gestdo Fiscal ¢ Estatistica

Considerando o total da rentincia fiscal nos segmentos PRODESIN, Atacadista , Central de Distribuicio ¢ Medicamentos estimada pela
Assessoria Técnica de Estudos Economicos Tributaria (Superintendéneia da Receita Estadual - SEFAZ) de RS 491,3 milhdes em 2013, 0 mesmo
¢ reflexo do atual modelo de guerra fiscal. A titulo de comparagdo, o Estado da Bahia projetou uma rentincia fiscal de RS 2,7 bilhdes em 2013
conforme o Anexo das Metas Fiscais 2013 ¢ para o exercicio de 2014 o montante de RS 2,943 bilhdes, segundo o Anexo das Metas Fiscais
2014, A referida Assessoria Tecnica de Estudos Economicos Tributdria (Superintendéncia da Receita Estadual - SEFAZ) projetou a rendncia
fiscal nos alusivos segmentos no montante de RS 532,6 milhes e de RS 576 milhdes nos exercicios de 2014 ¢ 2015, respectivamente.
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No tocante a sustentabilidade da divida publica, o cumprimento desse
objetivo passa pela criagcao das condi¢des necessarias para a reducao gradual do
endividamento publico liquido em relacao a Receita Corrente Liquida (RCL).
Nesse sentido, anualmente, sao estabelecidas as metas de resultado primario no
intento de garantir a solvéncia intertemporal da divida publica. Nesse contexto, o
resultado nominal e o estoque da divida do setor publico sao meramente
indicativos, uma vez que sofrem influéncia de uma série de fatores fora do
controle direto do governo.

A Resolucao n® 40/01 do Senado Federal determina que o limite do
endividamento seja, no maximo, duas vezes a Receita Corrente Liquida (RCL),
porém, para efeito de apuracao desse limite, utiliza-se o conceito de Divida
Consolidada Liquida (DCL), deduzindo da divida consolidada o superavit
financeiro existente. Assim sendo, a relacao entre DCL ¢ RCL foi de 197,13% em
2008 e reduziu para 146,35% em 2013.

Ressalta-se que a medida liminar de novembro de 2012* a qual garantiu ao
Estado de Alagoas a reducao do pagamento da divida de 15% da Receita Liquida
Real (RLR) para 11,5%, bem como a diminui¢cao da taxa de juros da parcela do
principal da divida relativa a Lei n® 9.746/97, de 7,5% para 6,00%, contribuiu
significativamente para a reducao do déficit nominal de 2013 e impactara na
reducao dos déficits nominais nos exercicios posteriores. Salienta-se, ainda, que a
importancia desta medida liminar se reflete na reducao de 9,90% do servico da
divida (Despesa com Juros e Despesa com Amortizagao) de 2013 em relagcao a
2012. A titulo de comparacao, o servigo da divida em 2012 foi de R$ 767.3
milhdes e em 2013 foi de RS 691.3 milhoes.

Em 2008, a Divida Consolidada (DC) era de R$ 6,955 bilhGes ¢ a Receita
Corrente Liquida era de RS$ 3,528 bilhdes, refletindo em uma relacao DC/RCL de
1,97. Em 2013, a DC atingiu R$ 9,035 bilhdes e a RCL foi de R$ 5,465 bilhoes,
resultando em uma relagao de 1,65. Considerando que a DCL em 2008 era no
mesmo montante da DC e que em 2013 a DCL era de R$ 7,669 bilhdes, portanto,
a relacao DC/RCL foi de 1.46.

A partir de novembro de 2012, com os efeitos de liminar obtida pelo Estado nos autos da Acao
Originaria n° 1.726 houve reduc¢ao da taxa de juros da parcela do principal da divida relativa a
Lei n® 9.496/97, de 7,50% para 6,00% ao ano, e reducao do limite de comprometimento
da RLR para pagamento das parcelas de principal e de bancos, de 15,00% para 11 .,50%.
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66,45% da Receita Liquida Real Meédia (RLR Média) correlacionado ao
crescimento do IGP-DI de 43,40% no alusivo periodo, refletiram no aumento
significativo da divida da Lei n°® 9.496/97. Assim, foi evidenciado um aumento da
referida divida, refletindo no crescimento do saldo devedor, impactado pelo
acumulo de residuos nao pagos em decorréncia do limite imposto aos pagamentos
mensais como propor¢do da receita liquida real e, naturalmente, pelo fato do fluxo
de pagamentos nao estar vinculado ao estoque da divida.

Nesse contexto, o cenario de crescimento de 66,45% da RLR Média, no periodo
de 2008 a 2013 fo1 decisivo para a melhora da razao divida / RLR, entretanto se
evidencia o modelo de esgotamento do incremento da receita do FPE e do ICMS
em percentual do PIB, refletindo em um problema no que se refere a
sustentabilidade do equilibrio das contas publicas caso se mantenha o atual
cenario do primeiro trimestre de 2014 em relagdo ao mesmo periodo de 2013.
Assim, ¢ de vital importancia a manuten¢do da liminar, a qual vincula o
pagamento do servico da divida intralimite em 11,5% da RLR ao invés dos 15%
da RLR, bem como a redugdo do custo de financiamento de 7,5% a.a para 6,0%
a.a.

Por um lado a manutencao desta liminar alivia o risco de agravamento do
desequilibrio das contas publicas no curto prazo. Por outro lado, aumenta a divida
em face da retroalimentacdo desta atraves da geracdo de residuos em face da
diminui¢do do servigo da divida em funcao do menor comprometimento da RLR.

A Tabela 6 evidencia que a Receita Liquida Real Média (RLRM teve um
crescimento de 66,45% de 2013 ante 2008, entretanto as dividas Le1 n°® 8.727/93 e
Leit n° 9.496/97 tiveram um crescimento de 19,53%. As alusivas dividas
correspondiam a um montante de R$ 6,098 bilhoes em 2008 e atingiram R$ 7,289
bilhdes em 2013. Ressalta-se ainda, por questdes contratuais, que o Estado tem
que amortizar a divida correspondente a Lei. 8.727/93, refletindo em uma redugao
de 68,52% ante um incremento de 31,28% da divida Lei n® 9.496/97 de 2013 ante
2008. Salienta-se, ainda, o aumento de 29,91% da Divida Consolidada no alusivo
periodo.
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Tabela 5 — Divida Consolidada 2008 a 2013

DISCRIMINACAO
DIVIDA CONSOLIDADA - DC (1)
Divida Mobilidaria
Divida Contratual
Parcelarentos corm a Unido
De Tributos
Contribuigoes Sociais
FGTS
Outras Dividas
DEDUCOES (2)
Disponiblidade de Caixa Bruta
Haoeres Finariceiros
(=) Restos a Pagar Processados
OBRIGACOES NAO INTEGRANTES DA DC
Precatorios anteriores a 05/05/2000
Insuficiéncia Financeira
Outras Obrigacoes

DIVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA - DCL. (3) = (1) -

RECEITA CORRENTE LIQUIDA - RCL
% DC/RCL

2008

6.955.422
102.066
6.223.793
485.656
33.636
389.835
62.185
143.907
558.311
18.085
608.885
32.503
32.488
15
6.955.422
3.528.416

197,13%

2009

6.845.522
112.200
6.342.734
380.116
31.371
291.680
57.066
10.471
335.967
866.385
27.356
557.774
240.967

240.967
6.509.556
3.597.965

190,26 %

2010

7.525.492
123.170
7.040.125
362.197
29.780
281.042
51.375
726.843
1.086.607
41.582
401.346
240.967

240.967
6.798.649
4.205.565

178,94 %

2011

7.830.583
137.574
7.338.539
354.470
27.804
281.042
45.624

730.836
1.052.043
33.592
354.799
412.856
308.591

104.264
7.099.747
4.801.099

163,10%

2012
8.178.422
149.259
7.683.368
345.795
25.846
281.042
38.907

578.920
1.063.072
46.946
531.098
236.575
236.575

104.347
7.599.502
5.051.891

161,89%

2013
9.035.402
160.867
8.545.267
329.268
9.323
288.079
31.866

1.036.975
1.460.871
40.297
464.193
236.575
236.575

104.347
7.998.427
5.465.256

165,32%

2013 /2008

29,90%
57,61%
37,30%|
-32,20%
-72,28%
-26,10%
-48,76%

90,41 %
159,58 %
-12,78%
627,86%

708733,81 %
15,00%
54,89%

20132012

10,48%
7,78%
11,22%
-4,78%
-63,93%
2,50%
-18,10%

79,12%
37,42%
14,16%
-12,60%
0,00%

0,00%
5,25%
818%

% DCL / RCL
Limiite pelo Senado Federal - 200%

197,13%
7.056.833

180,92%0
7.195.930

161,66%0
8.411.130

147,88%0
9.602.198

150,43%0
10.103.782

146,35%0
10.930.513

54,89%

818%

Fonte :Relatério de Gestao Fiscal

Valores em R$ 1.000,00

O QGrafico 1 evidencia a reducao da relagcao Divida Consolidada (%6 do PIB)

de 2008 a 2013. Ressalta-se, ainda, uma reducao mais substancial da relacao
Divida Consolidada Liquida (26 do PIB) em face que em 2008 a DCL era de
R$ 6,955 bilhdes (35.71% do PIB) e em 2013 reduziu para R$ 7,998 bilhodes
(23,01 26 do PIB).

Grafico 1 - Divida Consolidada x Divida Consolidada Liquida (26 do PIB) do
Estado de Alagoas — 2008 a 2013
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35,71% 32,24% 30,62% 27,44% 26,01% 25,99%

35,71% 30,65% 27,67% 24,88% 24,17% 23,01%

Fontes : Relatorio Resumido da Execucao Orcamentaria, IBGE e Geréncia de Gestao Fiscal e
Estatistica

Salienta-se, ainda,que a divida Lei 9.496/97 correspondia a R$ 5,380 bilhoes em
dezembro de 2008 e passou para R$ 7,063 bilhées em dezembro de 2013,
refletindo em um incremento de 31.28%6. Esta alusiva divida tinha seu custo
atrelado ao indice IGP-DI (FGV) mais juros 7.5%0 a.a, € o pagamento limitado a
15% da Receita Liquida Real Média (RLR)’. Portanto, apesar do incremento de

> Entende-se como receita liquida real, para os efeitos desta Lei, a receita realizada nos doze meses anteriores ao
més imediatamente anterior aquele em que se estiver apurando, excluidas as receitas provenientes de operagdes de
crédito, de alienacao de bens, de transferéncias voluntarias ou de doag¢des recebidas com o fim especifico de atender
despesas de capital e, no caso dos estados, as transferéncias aos municipios por participagdes constitucionais e
legais.
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crescimento do ICMS e do FPE combinada a forte pressao dos gastos publicos,
o governo devera reduzir o volume de investimento e inversoes financeiras
programado na Lei Orgcamentaria, no montante de R$ 1,538 bilhao para
R$ 988,5 milhdes e reducao no custeio de R$ 97.2 milhdes em relacao ao
exercicio de 2013, no sentido de gerar resultado primario de R$ 335,5 milhdes
(0.90%26 do PIB) em 2014.

Salienta-se, ainda, a previsao de investimentos privados de R$ 8 bilhdes em
novas plantas industriais e a perspectiva de geracao de doze mil empregos de
2012 a 2016.°

Por outro lado, foi evidenciada a reducao do PIB do Brasil em dolares, pois
em 2011 o PIB era de USS$ 2,480 trilhoes, correlacionado a um crescimento de
2,3% do PIB em 2013 e aliada a uma depreciagcao do real ante ao dolar.
Considerando este em R$ 2,40 em 2013, o PIB foi reduzido para USS$ 2,016
trilhao em 2013.

Considerando uma participacao do PIB de Alagoas em relagcao ao PIB do
Brasil de 0,7142%%, conforme a estimativa feita pela Secretaria de Planejamento e
Desenvolvimento Econdmico (SEPLANDE/AL), o impacto no PIB do Estado de
Alagoas, considerando o crescimento real de 2,3% do PIB do Brasil, refletiu-se na
geracao de uma riqueza real de R$ 100 bilhdes, impactando em R$ 712.5 milhoes
para um PIB nominal de R$ 34,8 bilhdes, refletindo na forte restrigcao
orcamentaria para o financiamento das despesas de pessoal e de custeio, e,
principalmente na reduzida capacidade de modificar o alto indice de
subdesenvolvimento no tocante a 1,5 milhao de miseraveis segundo o IPEA ; baixa
capacidade de geracao de emprego e renda e reduzida capacidade de investimento
em politicas publicas de Educacao, Satde e Seguranca.

Ressalta-se, ainda, que a estimativa de ingresso foi de R$ 14 bilhdes para o
volume total das transferéncias da Uniao, no tocante as Transferéncias (FPE,FPM,
Transferéncias da Previdéncia Social, Bolsa Familia, Outras Transferéncias
Correntes e de Capital , Turismo e exportagoes) para o Estado de Alagoas,
reforcando ainda mais a reduzida geracao de riqueza real de R$ 721,5 milhoes.

No que tange as financas publicas, evidenciou-se, no periodo de 2007 a
2012, a sustentabilidade da politica fiscal através da geracao de resultados
primarios em relacao ao PIB. No tocante ao resultado primario, em 2007, fo1i

obtido R$ 639,1 milhdes (3,59% do PIB) em face da necessidade de ajustar o
equilibrio das finangas publicas em face do déficit financeiro de RS$ 500
milhdes herdado pela gestao anterior.

Ressalta-se que a crise mundial resultou na queda da arrecadacao do FPE
em 26 do PIB. A arrecadacao do FPE foi de RS$ 1,953 bilhao (10,03% do PIB)
em 2008 e reduziu para R$ 1,883 bilhao (8,872 do PIB) em 2009, impactando
em uma reducao substancial do resultado primario para R$ 92,9 milhdes

® Fonte : CEZAR, Genilson. Estratégia envolve a criacdo de polos de desenvolvimento e o
transporte de agua para o sertao. Disponivel em :
http://www.revistavalor.com.br/home.aspx?pub=73&edicao=1
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Tabela 6 — Dividas Lei n® 9.496/97 e Lei n® 8.727/93 e o comportamento do 1GP-
DI e da Receita Liquida Real Média 2008 a 2013

2008 2009 2010 2011 2012 2013 Var. %2013 / 2008
RLR VEdia 2.799 3.068 3.344 3.924 3917 4.659 66,45%
Tx crescimento RLR VEdia (nominal) 9,56% 9,61%% 89946 17,36% -0192% 18,9526
IGP-DI (FGV) 911% -1,44% 11,31% 501% 811% 5,53% 43,40%%
Divida Lei n28.727/93 718 655 590 493 34 226 -68,52%
Tx cresd mento Divida Lei n2 8.727/93 -502%6 -7,4%% -11,22% -16,41% -26,30% -37,83%
Divida Lei n29.496/97 5.380 5306 5.902 6.215 6.661 7.063 31,28%
Tx. aresd mento Divda Lei n2 9.496/97 12,296 -1,38% 11,23% 5306 7,18% 9,43%
Total da Divida Consolidada 6.955 6.846 7.525,00 7.831,00 8.178,00 9.085,00 29,91%
Tx. cresd mento da Divida Consolidada 11,6626 -1,572% 9,92%% 4,07%% 4,43% 10,4826

Fontes : Geréncia da Divida Publica de Alagoas ; Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica
Valores em R$ 1.000,00

Também ¢&é compromisso da politica fiscal do governo aumentar os
investimentos em infraestrutura e logistica para fortalecer os eixos de
desenvolvimento econdmicos do Estado, entre os quais o turismo.

Salienta-se, ainda, a importancia dos convénios com recursos do Governo
Federal no montante de R$ 486,5 milhdes previstos em 2014, sendo as
Transferéncias Correntes no montante de R$ 105.3 milhdes e as Transferéncias de
Capital de R$ 381.,2 milhdoes, conforme previsao do Orcamento de 2014. Salienta-
se que a média do volume de recursos das Transferéncias Correntes e de Capital,
conforme dados extraidos do Balanco Geral do Estado, entre 2008 ¢ 2013, foi1 de
RS$ 383,2 milhdes.

Do ponto de vista sist€émico, os investimentos previstos pelo Governo do Estado
em infraestrutura (areas de saneamento, estradas, drenagem, contencgao
deenchentes nos vales dos rios Mundau e Paraiba e a conclusao do Canal do
Sertao) tém uma importancia significativa, na medida em que promovera
reducoes generalizadas de custos para toda a estrutura produtiva aumentando a
efici€éncia da economia como um todo.

A consisténcia da trajetdria de crescimento econdmico depende do
comportamento do investimento, razao pela qual ha necessidade de aumentar a
taxa de investimento da economia, pois ha uma correlagcao direta entre
crescimento econdmico € investimento em infraestrutura. Portanto, € essencial
para a agenda do desenvolvimento do estado de Alagoas a manutengcao da politica
de investimento.

Nesse contexto, sera de vital importancia o financiamento junto ao Banco
Mundial, Banco Interamericano de Desenvolvimento (BIRD), do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico Social (BNDES) e da Caixa Econémica Federal
no montante de R$ 1,566 bilhao para o periodo de 2013 a 2017.

A obtencao desses empréstimos sera essencial para o €xito do Programa
Alagoas Tem Pressa no sentido de melhorar os indicadores sociais €
cconomicos. Entretanto, em face da restricao orcamentaria, reflexo do baixo
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sOcio- econdOmicos, em face do aumento do vazamento de renda, ou seja, a
diferenca entre o alto custo do servico da divida e o volume de recursos
transferidos pelo Governo Federal em Transferéncias Correntes e de Capital.

Edicao Eletronica Certificada Digitalmente conforme LEI N° 7.397/2012

A 1mportancia da geragcao do superavit primario € que este ¢ direcionado ao
servico da divida, o qual contribui para reduzir o estoque total da divida liquida.
Por sua vez, o déficit primario indica a parcela do crescimento da divida em
decorréncia do financiamento de gastos nao financeiros que excedem as receitas
nao financeiras.

Assim, evidencia-se através do Grafico 2 que o Resultado Primario
Estrutural’ foi bem mais significativo que o Resultado Primario ao longo de 2007
a 2013, reflexo da politica de cancelamento de Restos a Pagar Processados € nao
Processados principalmente Investimento.

Grafico 2 — Resultado Primario x Resultado Primario Estrutural em wvalores
nominais do Estado de Alagoas — 2007 a 2013
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Fonte: Relatéorio Resumido da Execugcao Orgcamentaria
Valores em R$ 1.000,00

O Grafico 3 mostra a consisténcia da deterioracao da politica fiscal do
Estado de Alagoas, mesmo com a geracao dos Resultados Primarios Estruturais,
em face da combinacao do cenario adverso no que tange ao crescimento das
receitas aliado principalmente ao engessamento € automatismo das contas
publicas em funcao da vinculacao da receita a despesa. Evidenciou-se que a
necessidade da austeridade fiscal foi reflexo do baixo desempenho da receita no
periodo, resultando na necessidade de cancelamento de Restos a Pagar nao

7 Uma distingao ¢ frequentemente feita entre os elementos conjunturais e estruturais do superavit
primario. O tamanho do superavit primario que ¢ influenciado pelo estado da economia: em um
boom, as receitas fiscais sao relativamente altas e os gastos com o subsidio de desemprego ¢ baixo,
refletindo no aumento do superavit primario. O inverso acontece em uma recessao quando o
superavit primario tende a ser reduzido.

O superavit primario estrutural que é parte do superavit que nao esta relacionado com o estado da
economia. Esta parte do superavit primario que nido se altera quando a economia se recuperar. E,
assim, da um melhor guia para o nivel subjacente do superavit primario. O superavit primario
estrutural nao pode ser medido diretamente por isso tem de ser estimado. Estas estimativas sao, no
entanto, sujeito a um consideravel grau de incerteza.
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(0,44% do PIB) em 2009, reflexo do modelo de vinculagcao da receita a
despesa, o qual se reflete na rigidez da despesa e, portanto, resultou na reducao
substancial do superavit primario em %o do PIB.

Em 2011, em funcao do alto crescimento do FPE, o qual correspondeu a
RS$ 2,500 bilhdes (8,76%26 do PIB) e do ICMS excluindo o FECOEP RS 2,229
bilhdes (7.81% do PIB) resultou em um resultado primario de RS$ 470.,5
milhdes (1.65% do PIB). Em 2012, evidenciou-se um cenario de modelo de
esgotamento do incremento da arrecadacao do ICMS excluindo FECOEP em
2% do PIB em face a arrecadacao foi de RS$ 2,405 bilhdes (7,652 do PIB) e do
FPE de RS$ 2,577 bilhoes (8,202 do PIB), refletindo em um resultado primario
de RS$ 338,7 milhdes (1,08%0 do PIB). Em 2013, o ICMS excluindo o FECOEP
foi de R$ 2,683 bilhodes (7,72%6 do PIB) e o FPE de RS$ 2,772 bilhdes (7,97%6
do PIB), refletindo em um resultado primario de R$ 310,1 milhdes (0,89% do
PIB).

Os limites estruturais do crescimento econdmico do Brasil refletirao em
um baixo crescimento do PIB, impactando em um reduzido crescimento da
arrecadacao do FPE, projetando que este seja de RS$ 2,907 bilhdes (7,84% do
PIB) em 2014, entretanto, R$ 62,6 milhodes, reflexo de repasses do FPE nao
realizados pela Uniao em 2013 no tocante ao REFIS, a qual correspondeu a
RS$ 7.427 bilhoes que deveriam ter sido repassados aos Estados e nao foram
para nao comprometer a meta fiscal. No tocante a arrecadacao do ICMS
Principal sem FECOEP, ¢é projetado que este atinja R$ 2,872 bilhdes (7,75%
do PIB), reflexo que a estimativa das Transferéncias do INSS alcance R$
4,860 bilhdes em 2014. Ressalta-se o endividamento dos alagoanos que
corresponde a 43% da renda, como outro fator, o qual i1mpactara no
crescimento do ICMS

Salienta-se, ainda, que o modelo de vinculacao da receita a despesa
contribui para uma reduzida flexibilidade na gestao fiscal, refletindo na
projecao de um resultado primario de R$ 335.5 milhdes (0,90% do PIB) e o
que 1mpactara em uma disponibilidade de Caixa exclusive o Resultado do
Regime Previdenciario Capitalizado para R$ 711,8 milhdes em 2014.

Para o exercicio de 2015, o cenario projetado ¢ a manutencao do baixo
crescimento da arrecadacao do FPE e do ICMS correlacionada a pressao do
aumento da despesa de pessoal e, portanto, refletirda na projecao de um
resultado primario de R$ 260,8 milhdes (0,69% do PIB), o qual impactara em
uma disponibilidade negativa de Caixa exclusive o Resultado do Regime
Previdenciario para R$ 245.4 milhoes.

E importante analisar que mesmo com a reducdo do superavit primario
em % do PIB nao se refletiu no comprometimento da relacao entre Divida e
RCL e Divida e PIB conforme ja foi evidenciado, ou seja, pelo contrario, foi
mostrada uma reducao da relacao entre Divida e RCL e Divida e PIB ao longo
de 2008 a 2013. Entretanto, para a Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica o
alto custo do servico da divida impactara no equilibrio das contas publicas no
longo prazo, sendo um dos fatores que poderao piorar ainda mais os indices
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Pagar nao Processados, refletindo no que a Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica
(GGFE) denomina de Resultado Primario Estrutural (RPE). A titulo de
comparagcao, em 2007 foi1i inscrito em Restos a Pagar Processados e Nao
Processados o montante de RS$ 122.2 milhdes e cancelado em 2008 o valor de R$
25,6 milhdes em Restos a Pagar Processado e nao Processado referente ao
exercicio de 2007. Em 2011, foi inscrito Restos a Pagar Processado e nao
Processado o montante de R$ 418.5 milhdes e cancelado em 2012 o montante de
RS$ 93,3 milhdes referente ao exercicio de 2011. Em 2012, foi inscrito Restos a
Pagar Processado e nao Processado no montante de R$ 558,8 milhdes e cancelado
Restos a Pagar Processado e nao Processado no montante de R$ 166,5 milhdes.
No tocante ao exercicio de 2013, foi inscrito Restos a Pagar Processado e nao
Processado no montante de R$ 546,9 milhdes, sendo que em Investimento foi de
RS$ 272,7 milhdes.

Grafico 4- Inscricao de Restos a Pagar (Processados e nao Processados) x
Cancelamento de Restos a Pagar (Processados e nao Processados) do Estado de
Alagoas — 2007 a 2013
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Fonte : Relatério Resumido da Execucao Orcamentaria

Nota : Para o exercicio de 2013, a Geréncia de Gestao Fiscal Estatistica adotou a prudéncia de
estimar em zero a fim de nao dificultar a operacionalizacao da gestao de Restos a Pagar
Processados e nao Processados.

Nesse contexto, realizar o calculo do Resultado Primario Estrutural (RPE)® &
fundamental para avaliar a consisténcia do equilibrio das finangas publicas. A
titulo de exemplificacao, o Resultado Primario foi de R$ 338,7 milhdes e como
foram cancelados os Restos a Pagar (Processado ¢ nao Processado) referente ao
exercicio de 2012 em 2013 no montante de R$ 166.5 milhdes resultou no
Resultado Primario Estrutural de R$ 505,2 milhoes (1,61%26 do PIB).

O Grafico 5 evidencia o Resultado Primario confrontado ao Resultado
Nominal, pois ¢ fundamental para demonstrar o impacto desta em relagcao ao
equilibrio das contas publicas.

¥ O Resultado Primario Estrutural é obtido da soma do Resultado Primario do exercicio m

ais o montante de Restos Pagar Processados mais o Nao Processados relativo ao alusivo exercicio
anterior menos o montante da soma dos Restos Pagar Processado e o Nao Processado, o qual foi
cancelado no exercicio seguinte.
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Processados (RNP) impactando principalmente a despesa de Investimento no
periodo de 2007 a 2013. Assim, o Grafico 3 mostra a tendéncia de superavits
primarios cada vez mais reduzidos em %o do PIB para os proximos exercicios.

Ressalta-se, ainda, que o Grafico 3 apresenta duas Oticas de analise. A
primeira se refere ao Resultado Primario Estrutural, pois este foi bem superior ao
Resultado Primario no periodo de 2009 a 2013. A segunda analise se baseia no
modelo de esgotamento da receita do ICMS e do FPE aliada ao modelo de
vinculacao da receita a despesa. O Resultado Primario Estrutural vem-se
reduzindo em % do PIB consideravelmente ao longo de 2007 a 2012, o que
refletira em dificuldades no futuro no que concerne a sustentabilidade fiscal do
Estado caso se mantenha a tendéncia de baixo incremento das receitas do Fundo
de Participacao dos Estados (FPE) e do ICMS correlacionado ao modelo de
vinculagcao da receita a despesa em 90%6.

Grafico 3 — Resultado Primario x Resultado Primario Estrutural do Estado de
Alagoas — 2007 a 2013 (%0 do PIB)
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Fontes: Relatério Resumido da Execucao Orcamentaria e IBGE
Nota : Para a projecao feita para o PIB de 2012 e 2013 foi feita pela Geréncia de Gestao Fiscal e
Estatistica (SEFAZ-AL)

No que se refere a analise cancelando os Restos a Pagar Nao
Processados, resulta em uma maior sustentabilidade da politica fiscal,
entretanto impacta no crescimento do PIB em face que afetou o investimento
ao longo do periodo de 2007 a 2012.

A consisténcia da politica fiscal foi se deteriorando ao longo do periodo de
2007 a 2013, em face do modelo de vinculagcao da receita a despesa, o qual
dificulta uma gestao fiscal para controle dos gastos publicos em funcao de sua
rigidez orcamentaria e do cenario de baixo crescimento da receita. Assim, avalia-
se que foi decisiva a prerrogativa do governo a utilizacdao do instrumento
orcamentario de inscricao de Restos a Pagar Processados e Nao Processados, e,
portanto, quando em exercicio posterior realiza o cancelamento dos Restos a
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Por outro lado, evidencia o modelo de esgotamento do aumento da receita
do ICMS sem FECOEP e do FPE em percentual do PIB em face que em 2007
correspondiam a 7,70% do PIB e a 8,98% do PIB e reduziram para 7,72% do PIB
e 7,97% do PIB em 2013, respectivamente. Observa-se, ainda, que a arrecadacgao
do FPE correspondeu a 10,03% do PIB em 2008 e o ICMS sem FECOEP a 8,14%
do PIB em 2010.

A politica de expansao de renda no que tange a obtencao dos recursos do
Programa da Bolsa Familia e da Previdéncia Social contribuiu para o incremento
da arrecadacao do ICMS. A titulo de comparacao, em 2007, o montante das
transferéncias da Previdéncia Social foi de R$ 1,907 bilhao para 360 mil
beneficiarios e do Programa da Bolsa Familia de R$ 289 milhdes e em 2013 foi de
RS$ 4,475 bilhodes e de R$ 750 milhdes, respectivamente. Assim, como a politica
do governo federal ¢ continuar aumentando o valor do salario minimo, refletira no
incremento da arrecadacao do segmento de Alimentos em percentual do PIB ao
longo do periodo de 2014 a 2017. Nesse contexto, o modelo conhecido como
renda sem producao, entretanto, sem o reflexo da politica de valorizacao do
salario minimo como nos exercicios anteriores, nao refletira em um
crescimento mais significativo da arrecadacao do ICMS.

Por outro lado, a expansao do crédito Pessoa Fisica e Juridica contribuiu
para o incremento da arrecadacao do ICMS, entretanto, desde 2011 vem
atuando como fator determinante para reducao do crescimento da arrecadacao
do ICMS. A titulo de comparacao, em janeiro de 2007 era de RS$ 3,923
bilhdes e passou para R$ 15,1 bilhdes em dezembro de 2012 e estima-se que
tenha alcancado R$ 17 bilhdes em 2013. Ressalta-se, ainda, que o
financiamento imobiliario era em dezembro de 2007 de R$ 200 milhdes e
passou para R$ 2,485 bilhdes em dezembro de 2012 e estima-se que tenha
alcancado RS$ 3 bilhdes em dezembro de 2013, impactando na arrecadacao do
ICMS em RS$ 300 milhoes.

Considerando, ainda, que em janeiro de 2007 o nivel de
comprometimento da renda do alagoano com servico da divida era de 23%6 e
em dezembro de 2013, estima-se que tenha alcancado 43%6, refletindo em um
cenario de baixo crescimento da arrecadacao do ICMS para os exercicios de
2014 a 2017.

No tocante a arrecadacio do FPE se deve a grave crise mundial® de 2008
e os seus efeitos de 2009 a 2013 em face dos reflexos da sobre apreciacao

?0O cenario de crise financeira internacional, originada nos paises desenvolvidos, e o qual teve efeitos
econdmicos disseminados a partir de setembro de 2008 (apds a faléncia do banco de investimentos
Lehman-Brothers), quando houve forte deterioragao dos indicadores de confianca, elevando a aversao ao
risco e maior procura por ativos considerados mais seguros (como titulos do tesouro americano), em
detrimento do investimento em carteira nos mercados emergentes, o que resultou na restricdo do crédito
externo, atingindo, dessa forma, a atividade econdmica dos paises emergentes e, principalmente, na destrui¢ao de
riqueza de US$ 30 trilhSes de dolares no mundo. De fato, a crise financeira nos paises desenvolvidos foi reflexo
da financeirizagcdao da moradia e que resultou na crise hipotecaria, ou seja, a transformacg¢ao da politica social de
moradia em politica mercantil e hipotecaria. Fonte: TORRES, Wagner. A Economia Politica do Governo Dilma e
os limites do crescimento econdmico. Disponivel em: http:// www.ebah.com.br/content/ ABAAAThOUAB/a-
poltica-economica-governo-dilma-os-limites-crescimento-versao-9-0




32 Maceio - Sexta-feira Diario Oficial
5 de Setembro de 2014 Edi¢ao Eletronica Certificada Digitalmente conforme LEI N° 7.397/2012 Estado de Alagoas

Salienta-se, ainda, que déficit nominal em 2009 foi ampliado em face da
amortizacdo da divida do Estado do Parana no montante de R$ 106 milh&es.

Grafico 5 — Resultados Primarios x Resultados Nominais do Estado de Alagoas —
2007 a 2013
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Fonte : Relatério Resumido da Execucao Orgcamentaria

O Grafico 6 demonstra o reflexo dos Resultados Primarios (% do PIB)
correlacionado ao Resultado Nominal (% do PIB) de 2007 a 2013. Ao longo do
periodo se evidencia a deterioracao do Resultado Primario em % do PIB,
entretanto, na medida em que a Receita Liquida Real aumenta, percebe-se que ha
piora do resultado nominal.

Grafico 6 — Resultados Primarios x Resultados Nominais do Estado de Alagoas
(% do PIB) — 2007 a 2013
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de Gestao Fiscal e Estatistica (GGFE) continuara sendo mantido o Ilimite
estrutural para o crescimento econdmico do Estado de Alagoas no que tange a
auséncia de mecanismos indutor do desenvolvimento econémico social (reduzida
capacidade de investimento do Estado) e principalmente a alta perda de
transferéncia liquida de capital. Conforme ja salientado o impacto do baixo
crescimento do PIB real do Brasil de 2,396 resultou em uma geracao de riqueza de
R$ 100 bilhdes em 2013, refletindo para o PIB do Estado de Alagoas em uma
geracao de riqueza de R$ 713 milhdes para um PIB nominal de R$ 34,8 bilhdes,
ou seja, implicando uma forte restricao orcamentaria para os proximos exercicios.

Mesmo com o incremento da participagcao do PIB do Estado em relagcao ao
PIB do Brasil, avalia-se que, ainda, sera mantida a dependéncia estrutural do
Estado de Alagoas em relagao ao Governo Central. Assim, a Geréncia de Gestao
Fiscal e Estatistica destaca-se como essencial uma analise sobre o comportamento
do crescimento do PIB do Brasil.

A estimativa de crescimento do PIB do Brasil em 1,62 a.a em 2014 se
fundamenta pela convergéncia da expansao para taxas mais proximas do PIB
potencial, bem como as salientadas armadilhas do crescimento (abertura
ecconOmica ¢ financeira). Ressalta-se, ainda, que o setor de servigos, o qual
corresponde a 67% do PIB do Brasil e ¢ muito intensivo em mao de obra tem um
grande obstaculo para manter o seu crescimento e, portanto, podera impactar
significativamente no PIB potencial, na medida em que dependera
inexoravelmente do aumento da produtividade, entretanto este segmento se
caracteriza por remunerar com baixos salarios aliada a uma reduzida qualificacao
da mao de obra.

Do lado da demanda, o consumo continuara se destacando como principal
indutor do crescimento da economia, entretanto podera nao crescer como nos
exercicios anteriores em face do atual nivel de relacao crédito / PIB ao redor de
56.,5% em 2013, bem como o arrefecimento da concessao dos empréstimos feitos
pelos bancos em face do atual nivel de baixa demanda principalmente no
segmento de automoveis.

Do lado da oferta, projeta-se um crescimento de 2% do PIB da atividade
industrial em 2014 em func¢ao da sua reduzida competitividade em face do custo
Brasil (carga tributaria elevada, logistica ineficiente, excesso de burocracia) e do
reflexo da sobre apreciacao cronica do real em relagcao a taxa de cambio de
equilibrio industrial da taxa de cambio. Considerando, ainda, que o uso dos Swaps
cambiais no montante de US$ 178 bilhdes sinaliza uma politica cambial no que se
refere a permitir que o dolar seja mantido ao redor de R$ 2,30 em 2014 e
alcancando RS$ 2,45 em dezembro de 2014 no sentido de nao resultar impactos
sobre a eleigcao presidencial em 2014.

Ressalta-se, ainda, o incremento do valor do salario minimo de RS$ 724 para
RS 779,79 a partir de janeiro de 2015, conforme previsao na PLDO do Governo
Federal de 2015. Assim, com o baixo crescimento econdmico do ano passado, o
impacto do reajuste do salario minimo previsto pelo governo para 2015 deve ser
inferior ao de anos anteriores. O incremento do salario minimo do proximo ano
reflete alta de 7,7%6, refletindo no aumento do consumo via incremento do ICMS
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crOonica do real em relacao a taxa de cambio de equilibrio industrial, pois
resultou em um volume de importagao de produto industrializado de
USS$ 1.384 trilhao de 2006 a 2013. Ressalta-se, ainda, um volume de
importagao de combustiveis no montante de USS$ 220,8 bilhdes de 2006 a 2013
correlacionada a defasagem de precos de combustiveis'? a qual gerou um
prejuizo a Petrobras de R$ 48 bilhdes nos ultimos trés anos e a forte
depreciacao do real ante ao doélar combinada ao impacto do incremento do
custo de producao resultaram em um forte impacto no Imposto de Renda
Pessoa Juridica.

Nesse contexto, projeta-se um forte i1mpacto estrutural nas contas
publicas, refletindo em uma forte restricao orcamentaria em face do cenario do
baixo crescimento do FPE projetado para os exercicios de 2014 a 2017, sendo
que em 2015 o ICMS sem FECOEP devera ultrapassar o FPE. Considerando
esta hipotese seria devastador para o Estado de Alagoas em face da alta
dependéncia histdérica em relacao ao FPE e principalmente da auséncia de
dinamismo da capacidade do Estado no tocante a geracao de emprego e renda
aliada a crise do setor sucroalcooleiro.

As perspectivas para 2014 para o crescimento real do PIB do Brasil foi
baseado nos atuais limites estruturais do crescimento econdmico conforme Tabela
7. Para o Estado de Alagoas foi observada uma taxa de crescimento real do PIB
maior do que a estimada para o crescimento do Brasil conforme as projecoes
preliminares da Superintendéncia da Producao da Informa¢ao e do Conhecimento
da Secretaria de Estado do Planejamento e do Desenvolvimento Econdmico
(SEPLANDE) e que ¢ fundamentada na metodologia utilizada pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).

Assim, a expectativa de crescimento real da economia alagoana em 2012,
segundo a SEPLANDE, levando em conta os setores da agropecuaria, induastria e
servigos, foi de 4,4%. Esse numero torna a estimativa do PIB alagoano a maior do
Nordeste, entre os Estados que adotam a metodologia, sao eles: Bahia, Ceara e
Pernambuco, que no acumulado do ano passado cresceram 3,1%, 3,6% e 2.,3%0,
respectivamente.

Assim, a participacao do PIB do Estado de Alagoas, a qual correspondeu a
0.6889% do PIB do Brasil para o exercicio de 2011, segundo projecao da
SEPLANDE, passou para 0,7185% em 2012.

Nesse contexto, para a elaboracao da LDO 2015 a Geréncia de Gestao
Fiscal e Estatistica (GGFE) projeta que o PIB do Estado de Alagoas crescera em
termos reais 3% para 2014 e 496 para os exercicios de 2015 a 2017 em func¢ao da
ampliacao da capacidade de investimentos em face das novas operacgcoes de
creédito.

A projecao de um incremento real do PIB do Estado de Alagoas maior do
que o Brasil € reflexo do impacto das operagcdoes de crédito no montante de
RS$ 1,566 bilhao para o periodo de 2013 a 2016. Ressalta-se, que para a Geréncia

'90O prejuizo da Petrobras de R$ 48 bilhdes representou uma perda de R$ 429,3 milhdes para o
Estado de Alagoas nos ultimos trés anos.
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por externa, a qual resultou no crescimento do consumo via incremento das
importagoes. Assim, evidencia que o modelo de crescimento baseado na expansao
do crédito resultou no crescimento de mercado sem crescimento da producao
interna. E, portanto, baseada nesta analise, evidencia-se o baixo crescimento da
receita do FPE no 1° quadrimestre de 2014 em relagcao ao mesmo periodo de 201 3.

Tabela 7 — Parametros Macroecondmicos Projetados — 2014 a 2017

2014 2015 2016 2017
PIB Brasil 1,60% 2,00% 2,00% 2,00%
PIB do Estado de Alagoas 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Taxa Selic efetiva 4,61% 5,31% 5,50% 6,00%
Cambio (RS / USS - final do periodo - dezembro 2,40 2,60 2,80 3,00
IPC-A 6,11% 6,00% 6,00% 5,50%
IGP-DI 6,00% 5,50% 5,00% 5,00%

Fontes : Banco Central e Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica (GGFE)

Diante deste cenario macroecondmico, a projecao, segundo para PLDO 2015 para
o Estado de Alagoas projeta-se um PIB de R$ 37,1 bilhdes, R$ 40,2 bilhdes, R$
43,7 bilhdes ¢ R$ 47,5 bilhoes para os exercicios de 2014 a 2017. Ressalta-se,
que esta projecao de crescimento econdmico correlacionada ao reduzido cenario
de crescimento da arrecadacao do ICMS sem FECOEP e FPE para os exercicios
de 2014 a 2017 ampliando, ainda mais, o risco da fragilidade das contas publicas
em face do cenario de alto crescimento das despesas publicas, principalmente o
incremento do aporte de financiamento do Tesouro para o financiamento do

déficit da Previdéncia.

Salienta-se, ainda, a expectativa no que concerne a instalacao do estaleiro
Eisa em Coruripe em face da previsao de investimento de RS$ 1,5 bilhao, na
medida em que contribuira para o desenvolvimento econdmico e social do Estado
no que se refere a geracao de empregos (quatro mil e quinhentos), de renda e
receita de impostos.

Ressalta-se que a real limitagcao do crescimento econdmico do Estado de
Alagoas nao se baseia apenas numa limitada base econdmica produtiva, mas
principalmente no que concerne a sua caracteristica econdmica, baseada na
renda sem producao evidenciada através do alto volume das transferéncias da
Previdéncia Social e do Programa de Bolsa Familia. Além disso, evidencia
uma reduzida capacidade para produzir conhecimento e tecnologia em face da
baixa qualificacao do capital humano, mas principalmente os efeitos dos limites
estruturais do crescimento econdmico no Brasil, os quais 1mpactam
significativamente o incremento do PIB do Estado.

No que se refere a composicao do PIB do Estado de Alagoas, evidencia
atraves do QGrafico 7 que a participagcao do segmento Administracao, saude e
educacao publicas e seguridade social de 2002 a 2011, teve seu ponto de
inflexao em 2010 quando atingiu 27,99% do total do PIB, entretanto em 2011
reduziu para 25,89%. Por outro lado, a representatividade do segmento da
IndaGstria de Transformacao que era de 14,172 em 2002 e teve uma
significativa reducao para 8.24% em 2010 em funcao da crise do setor
sucroalcooleiro correlacionada a realizacao de investimentos do setor para os
Estados de Minas Gerais e Sao Paulo em funcao da auséncia da
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para o Estado de Alagoas através da elevacao das Transferéncias da Previdéncia
Social.

Assim sendo, o incremento do salario minimo continuara pressionando a inflagao
com a armadilha da indexacao em face que o salario minimo ¢ um custo
importante para varios servigcos, na medida em que ele cresce acima da inflagao,
aumentando os custos desse segmento, refletindo no repasse para o prego final,
realimentando o processo inflacionario.

Logo, as medidas tomadas pelo Banco Central no que se referem a
diminuir a expansao do crescimento do crédito e o aumento da taxa Selic
contribuirao na reducao da demanda e, em linha direta, na contencao de pressoes
inflacionarias, mas podera refletir na diminui¢cdao do nivel de atividade e,
consequentemente, na geracao de empregos.

A Geréncia de Gestao Fiscal Estatistica (GGFE-SEFAZ) se fundamentou
nas analises do contexto macroecondmico para a elaboracao do cenario.

Assim, a previsao de crescimento do PIB do Brasil em 1.,6% se baseia nas
restricoes de oferta, as quais limitam o ritmo de expansao no curto prazo no que se
referem : a alta rigidez do volume de importagcao de produto industrializado e
servicos de rendas ; aos gargalos de infraestrutura; a alta carga tributaria da
industria; o elevado nivel da divida bruta do setor publico consolidado em
percentual do PIB;:; a manutencao da politica altamente restritiva baseada em alta
taxa de juros reais ; o alto comprometimento da renda em relagcao ao crédito e o
baixo nivel de qualificacao da mao de obra em face que estes sao os principais
obstaculos para o pais.

Nota-se que, nos ultimos anos, houve um crescimento muito expressivo da
taxa de participacao na forca de trabalho e do nivel de emprego, o que levou ao
crescimento da renda em termos reais, impulsionando o consumo e o PIB,
entretanto se evidencia uma tendéncia de reduzida geracao de empregos para os
proximos exercicios de 2014 a 2017. Observa-se, ainda, que o crescimento da
renda combinada a expansao do crédito refletiram no incremento das importagoes
de produtos industrializados e, portanto, na destruicao de riqueza, a qual se reflete
na deterioracao da base tributaria do Imposto de Renda Pessoa Juridica em %6 do
PIB.

Nesse momento, os sinais de que a economia brasileira atingiu seu limite de
producao sao nitidos: taxa de desemprego historicamente baixa, deterioragao do
saldo comercial e em transag¢des correntes, pressao inflacionaria com alta difusao
e vendas no varejo 42% acima dos niveis de cinco anos atras. A combinacao da
politica macroecondmica baseada no cambio flutuante, superavit primario € meta
de inflagcao aliada ao modelo de vinculagcao da despesa a receita resultaram em
vendas de varejo, as quais sao duas vezes € meia maior que a expansao do Produto
Interno Bruto (PIB) no mesmo periodo 2007 a 2013.

Por outro lado, a politica de crescimento com poupanga externa, a qual se
refletiu em déficit conta corrente implicou na apreciagcao da taxa de cambio no
periodo de 2007 a 2011, provocou uma clevada substituicao da poupancga interna
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Observou-se que a participacao do PIB do Estado de Alagoas em relacao
ao PIB do Brasil era de 0,6518% em 2010 e aumentou para 0,6889% em 2011
em funcao do avanco dos setores de servicos, comeércio € construcao civil
reflexos do alto volume de ingresso das Transferéncias de INSS e Programa de
Bolsa Familia e infraestrutura apesar da salientada perda liquida de capital.

A sustentacao do crescimento econdmico do Estado de Alagoas nos
proximos anos dependera da continuidade do fortalecimento da capacidade
produtiva interna, por meio de maiores investimentos publicos e privados.

Observa-se a Tabela 8 mostra que a meta de Resultado Primario fixada na
LDO 2013 era de R$ 550,8 milhoes (1,57% do PIB), entretanto quando foi
elaborada a LDO 2014 foi feita uma reprogramacgao para o exercicio de 2013 e foi
projetado um déficit primario de R$ 279 milhdes no sentido de manter os
investimentos no montante de R$ 1,5 bilhdao. Entretanto, em face do baixo
crescimento da arrecadacao do ICMS e do FPE, combinada a politica fiscal de
vinculacao da receita a despesa em 90%, resultou na necessidade de gerar um
resultado primario de R$ 310,1 milhdes (0,89% do PIB) em 2013.

Tabela 8 — Anexo Resumido das Metas Fiscais do Estado de Alagoas dos
trés anos anteriores (% do PIB de Alagoas) — Precos correntes

2012 2013 Reprogramacao (2014)
Meta de Resultado Primario Fixado na LDO 550.890 -279.000 302.334
Resultado Primario Obtido 338.750 310.173 335.528

Fontes: Relatorio Resumido da Execucao Orgcamentaria
Valores em R$ 1.000,00

Tabela 9 — Anexo Resumido das Metas Fiscais do Estado de Alagoas dos trés nos
anteriores (% do PIB de Alagoas) — Precos médios de 2013 - IGP-DI

2012 2013 Reprogramacdo (2014)
Meta de Resultado Primario Fixado na LDO 628.501 -294.422 302.334
Resultado Primario Obtido 386.474 327.319 335.528

Fontes: Relatorio Resumido da Execucao Orgcamentaria
Valores em R$ 1.000,00

Em um contexto de baixo incremento de arrecadacao do ICMS e do FPE
aliado a um aumento da despesa de pessoal em face da necessidade de crescente de
aporte do Tesouro para o financiamento do déficit do AL Previdéncia, bem como a
necessidade de incremento de investimento em face da obtencao das novas
operagcoes de crédito refor¢ca a necessidade de contingenciamento do gasto de
custeio apesar do impacto do modelo de vinculagao de receita e despesa. Assim,
foi projetado um superavit primario de R$ 335,5 milhoes (0,90% do PIB); de R$
276 milhées (0,69% do PIB) ; RS$ 502.5 milhoes (1,15% do PIB) e RS 417.5
milhdes (0,88% do PIB) respectivamente de 2014 a 2017.
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disponibilizacao de terras para a producao, entretanto com a politica de atracao
de investimentos do Governo atingiu 13,52% em 2011.

Nota-se o dinamismo do segmento da Construgcao Civil em face que em
2002 representava 5.45% do PIB e com boom da expansao do crédito
imobiliario atingiu 6,86% em 2011. Por outro lado, evidenciou-se o excepcional
crescimento da participagcao do segmento do Comércio, o qual correspondia a
8.36% do PIB em 2002 e passou para 15,91% em 2011. Este incremento da
participacao deste segmento ¢ reflexo do incremento do volume das
transferéncias da Previdéncia e do Programa da Bolsa Familia ao longo de 2007
a2011.

Grafico 7 - Participacao das principais atividades econdmicas no PIB do Estado
de Alagoas 2002 — 2011 (2 do PIB)
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Fontes : IBGE e SEPLANDE

24,12% | 23,77% | 22,81% | 23,80% | 24,77% | 25,27% | 27,19% | 27,78% | 27,99% | 25,89%

Nesse contexto, a Geréncia Gestao Fiscal e Estatistica (GGFE) analisa a
relevante dependéncia estrutural do Estado de Alagoas em relagcao ao crescimento
econdmico do Brasil e correlacionada, ainda, a auséncia da capacidade do governo
em criar mecanismos indutores do desenvolvimento econdmico e social no
tocante ao impacto gerado pela perda da arrecadacao do FPE.

Salienta-se que o0s 1Ingressos correspondentes as transferéncias da
Previdéncia Social e do Programa de Bolsa Familia corresponderam a 15,6% do
PIB em face da projecao de um PIB de R$ 34,8 bilhoes em 2013. Em 2014, para
um PIB estimado de R$ 37,1 bilhdes os alusivos ingressos corresponderao a
15.,4% do PIB. Considera-se, ainda, que estes ingressos nao compoem o calculo
do PIB, entretanto contribuem para o incremento da arrecadacao do ICMS via
consumao.
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financeiras) em R$ 1,639 bilhao, o que foi feito por meio dos Decretos de
Programacao Trimestral Financeira reflexo da insuficiéncia de arrecadacao de
RS$ 1,087 bilhao, sendo que FPE de R$ 218.,5 milhdes ; Operagcdes de Crédito de
R$ 430,2 milhdes e Transferéncias de Capital de RS 285.8 milhodes.

Em 2013, a Receita Primaria Total foi de RS$ 6,712 bilhoes (19,3126 do PIB)
c em 2012 foi de R$ 6,119 bilhodes (19,46% do PIB), refletindo em um incremento
de 9.,69%. No exercicio financeiro de 2013, o total das receitas primarias
deduzidas o Fundeb'! alcangcou R$ 6,254 bilhoes (17,992 do PIB), ou seja, as
receitas totais excluidas as operagoes de crédito, as amortizagcoes de empréstimo,
as receitas de alienacao de ativos € as receitas provenientes de remuneracao de
depodsitos bancarios. Em 2012, o montante foi de R$ 5,749 bilhdes (18,28% do
PIB), refletindo em um crescimento de 8,78%, entretanto uma reducao em %o do
PIB.

O total das receitas de transferéncias liquidas do FUNDEB em 2013 foi de
RS 3,214 bilhodes (9,25% do PIB) e em 2012 de R$ 3,036 bilhoes (9,66% do PIB),
resultando em uma reducao de 0,41% do PIB ou um incremento de 5,86%. No
que se refere ao FPE liquido do FUNDEB foi de RS$ 2,218 bilhodes (6,38% do PIB)
em 2013 ante R$ 2,062 bilhdes (6,56% do PIB) em 2012, refletindo em uma
reducao de 0,18% do PIB ou um incremento de 7.57%6. Ressalta-se, ainda, uma
perda de FPE de 2009 a 2013 de RS$ 1.2 bilhao impactando no equilibrio estrutural
das contas publicas. Salienta-se, ainda, que as Receitas de Transferéncias
(Transferéncias Correntes € de Capital somada a Imposto de Renda Pessoa Fisica)
em 2013 foram no montante de R$ 3,906 bilhdes (11.,24% do PIB) ante em 2012
de RS$ 3,585 bilhoes (11,4026 do PIB), refletindo em um incremento de 8,95% ou
uma reducgao de 0,16% do PIB.

' O percentual do Fundeb em 2008 era de 18,33% e a partir de 2009 passou a ser de 20%.
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Grafico 8 - FPE deduzido do Fundeb (26 do PIB) — 2008 a 2013
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== % do PIB 8,19% 7,09% 6,61% 7,01% 6,56% 6,38%

Fontes : Relatéorio Resumido da Execucao Orgcamentaria e IBGE

Valores em RS 1.000,00

Nota : Para os exercicios de 2012 e 2013 foi feita a projecao pela Geréncia de Gestao Fiscal e
Estatistica.

A Tabela 12 mostra a deterioragcao da base de calculo do Imposto de Renda
Pessoa Juridica — Demais Empresas ao longo de 2008 a 2013 correlacionado ao
incremento do Imposto de Renda Pessoa Fisica em % do PIB reflexo do aumento
da geracao de empregados aliada a defasagem de 67% da tabela do Imposto de
Renda Pessoa Fisica.

Tabela 12 - Participagao segmentada da Base de Calculo do FPE 2008 - 2013

RECHTAS 08 200 200 2011 012 2013 PARTIQPAGEOPIB(%)
28 200 22010 2011 22012 2003

RECHTA BASE DE CALAULOFPE B 239 2812 26736 31007 30011 76% 6% 65% 716% 70606 708%
I.P.I-TOTAL 2466 073 301 46918 15927 47100 136 QS 1086 113% 1% QI%
I.P.-FUVD 321 3314 376 37 4077 5097 QNI% Q1% QI% QOP% OO% Q1%
I.P.-BEBIDAS 2488 2201 2419 280 3147 347 O®% QOR Q% Q0% Q0”6 QOM%
1.P.-AUTONVOVES 598 204 5672 6978 4126 356 Q2% Q0% QI1S% Q1% Q%% QOR%
1.P.-VINALLADOAIMPORTAGEO 1042 8410 131 13736 15965 15210 Q3% Q2% Q3% Q3% O3% 031%
1.P.-FOUTROS 17.407 1464 16873 19631 18612 1982 Q5% Q4% O8% Q4P Q4% Q4%
IMPCSTOSCBRE ARENDATOTAL 19175 191597 208201 29818 2601147 Xp8I0  63% 591% 55% 60% 601% 605%
1.RENDA-PESSOA FISICA 1486 1480 1724 21973 24310 642 Q% Q4% Q4% Q5% Q% Q5%
1.RENDA-PESSOAJURIDICA 76 ;s 101 100054 10BS10 126149 27% 261% 230% 251% 2456 261%
ENTIDADES FAINANCERAS 1265 13612 13118 15071 20135 284 Q&% Q4% Q3% Q3% QA% QA%
DEVAIS EVPRESAS 72001 72090 75983 s s|_7AB 104254 238% 219 2% 215% 20% 215%
1.RENDA-RETIDONA FONTE ®op @736 101817 123791 130997 140X 30%% 28% 27% 29% 2996 290%
I.R R F-RENDIVENTCS DO TRABALHO 51610 2177 ==Yz 7)1 e85 75106 B0 1L,7%  1L61% 1,9% 16% 1,71% 163%
I.R R F-RENDIVENTCS CEGAPITAL 2a80 @7 24185 3125 EeX=c') 34D Q% Q71% Q6% Qs8% Q5% Q71%
I.R R F-REVESSAS PARAOEXTERICR a2 1067 11.29 1342 1478 16971 0% Q3% QI% OI% Q% Q3%
I.R R F-OUTROS RENDIVENTOS 6016 6475 6500 7.310 8163 99 QI QX% Q1% QIS QI19% QA%
PIBBRASIL 30228 323040 37005 41/3013 43201 4837950

FPEALAGOAS 193 183 2a0 25D 2577 2772

PIB Alagoas 19477 21235 24575 2250 3148 34760

FPE(%PIB) 108% 887% 826% 875% 820% 7.97%

Fontes : Secretaria da Receita Federal, Secretaria do Tesouro Nacional, IBGE

Valores nominais em R$ 1.000.000,00

O total das receitas da arrecadacao propria em 2013 foi de R$ 2,805 bilhoes

(8,07% do PIB) ante 2012 de RS 2,534 bilhodes (8,06% do PIB), refletindo em um
acréscimo de 10,69%. O ICMS Principal excluido o FECOEP liquido do Fundeb
em 2013 correspondeu a R$ 2,273 bilhdes (6,54% do PIB) ¢ em 2012 foi de
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Tabela 10 - Trajetéria Estimada para o Resultado Primario, a Divida Bruta e
Liquida e para o Resultado Nominal 2014 - 2017 (Variaveis em % do

PIB de Alagoas) — Pregos correntes

REPROGRANVAGAO 2014 2015 006 2007
%PIB %PIB %PIB %PIB

Resuiltado Prinério 658 0% 7604 06% 1 115% 47460 0%
Resuiltado Norriral D616 2,09% 3987  080% R 06%% M6 O51%
Divida Consolidada (DO 9950018 2685% 0278885 2556% 050817  241% 083%3  27%%
Divida Gonsolidadaicuida (D) 8766433 B63% 92USE]  2,95% 972168  2.2% 02458 2156%
Receita Conrerte Liida 5784357 15,60% 6140537  1527% 65781  149% 7087967 148%
DOY/RAL 172 167 162 15
Da/RAL 152 1,50 1,49 145
PIB Alagoes 37083215 20213268 43687.132 47.461.088
PIB Brasil 5.217.25.864 5600864604 6028902909 656329313
Fonte: Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica (Superintendéncia do Tesouro Estadual)
Valores em R$ 1.000,00
Tabela 11 - Trajetoria Estimada para o Resultado Primario, a Divida Bruta e
Liquida e para o Resultado Nominal 2014 — 2017 (Variaveis em % do PIB de
Alagoas ) — (Precos médios de 2014 - IGP-DI)

REPROGRAVAGED 2014 2015 2006 2007

%PIB %PIB %PIB %PIB

Resuitado Prinréiio 3858 090% M 0% a8 11% ¥o;6 08
Resuitado Norrinal 9616 249% WA 0% X5 06P% m36  051%
Divida Consolidada (D) 99018 2685% 97TBH6  2556% 040919 2419% 90080  27%
Divida Consoliciada liquida (DAL) 8765433 BE% 87666 2.%% 86B677 2% 85AD6  21,56%
Receita Correrte Liquida 5784357 15,60% SER7  1527% SOAYE 149 58081 148%
DC/RAL 172 167 00% 18 154
Da/RAL 152 150 000% 10 145
PIB Alagoas 37,088.215 R/OLSB  10000% BRI D7IRAB
PIB Brasil 521725864 5.330617.061 5441746081 5493531184506

Fonte: Geréncia de Gestado Fiscal e Estatistica (Superintendéncia do Tesouro Estadual)

Valores em R$ 1.000,00

Dessa forma, atraves dessas metas, o governo do Estado de Alagoas reitera
o compromisso com a manutencdao do equilibrio das finangas publicas no sentido
de manter a sustentabilidade da divida publica e, assim como a ampliagdo dos
investimentos em infraestrutura na consolidacio do desenvolvimento do turismo
no sentido de gerar condi¢cOes para um crescimento sustentado com inclusao

social.
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ANEXO II — A1

GOVERNO DO ESTADO DE ALAGOAS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
AVALIACAO DO CUMPRIMENTO DAS METAS FISCAIS DO
EXERCICIO ANTERIOR
METAS ANUAIS

2013
(Art. 4 § 2°, Inciso I da LC n° 101/2000)

Avaliacao do Cumprimento das Metas Fiscais de 2013

A Lei de Responsabilidade Fiscal — LRF estabeleceu, em seu Artigo 4°, § 2°,
Inciso I, que o Anexo de Metas Fiscais contera, o demonstrativo de metas anuais e
a avaliacao do cumprimento das metas relativas ao ano anterior.

As metas fiscais do Estado de Alagoas para o exercicio de 2013 foram
originalmente estabelecidas através da Lei n°® 7.405, de 23 de agosto de 2012, a
qual dispds sobre as diretrizes orgcamentarias para este exercicio definindo um
superavit primario inicial em valores nominais de R$ 550,8 milhdes (1,57%6 do
PIB), sendo que a meta foi reprogramada através da Lei n® 7.529 de 8 de agosto
de 2013 em face da previsao de um cenario de baixo crescimento do PIB e,
portanto refletiria em uma significativa insuficiéncia da arrecadacao do Fundo de
Participacao dos Estados e do Imposto de Circulagao de Mercadorias e Servigos
correlacionado ao efeito do modelo de vinculacao da receita a despesa, o qual
impacta na deterioracao do resultado primario em % do PIB. Assim, foi revista
meta de Resultado Fiscal no sentido de geracao de um déficit primario de R$ 279
milhdes no sentido de manter os investimentos no montante de RS$ 1.5 bilhao.

Assim, foi gerado o Resultado Primario de R$ 310,2 milhdes (0,892 do
PIB) no sentido de manter a sustentabilidade da divida publica em relacao aos
indicadores no que tange a Receita Corrente Liquida (RCL) e ao Produto Interno
Bruto (PIB).

Os parametros fixados na Lei Orcamentaria serao objeto dos comentarios a
seguir do Resultado Fiscal:

Para realizar esta analise consideraremos a situacao fiscal do Estado na o6tica
do total da Receita Consolidada e da Despesa Consolidada, ou seja, todas as
fontes.

Por ocasiao das elaboragdes das programacoes financeiras e dos
cronogramas trimestrais de desembolsos de que tratam o art. 82 da Lei
Complementar n? 101, de 4 de maio de 2000, Lei de Responsabilidade Fiscal —
LRF, foram reavaliadas as receitas primarias e as despesas obrigatdrias e
verificada a necessidade de limitacao de empenho, a movimentagao financeira e
os pagamentos das despesas discricionarias (custeio, investimentos e inversoes
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O total das despesas nao financeiras, ou seja, as despesas totais do exercicio,
excluidas aquelas referentes a juros e amortizagcao da divida, totalizou em 2012
RS$ 5,077 bilhdes (16,15% do PIB) e passaram para R$ 5,625 bilhdes (16,18% do
PIB) em 2013, resultando em um crescimento de 10,79%. Assim, a medida
liminar, a qual reduziu a vinculagcao do servico da divida de 15% para 11,5% da
Receita Liquida Real resultou no incremento de Outras Despesas Correntes
excluidas as Transferéncias Constitucionais Legais.

A despesa de pessoal em 2012 foi de R$ 3,055 bilhdes (9,72% do PIB) e
passou para R$ 3,306 bilhdes (9,51% do PIB) em 2013, refletindo em um
crescimento de 8,22%. Salienta-se que houve uma reducao de 0,21% do PIB de
2013 em relacao a 2012 reflexo da politica de reajuste salarial para todas as
categorias em 2013."°3

No que se referemm as Outras Despesas Correntes excluindo as
Transferéncias Constitucionais Legais evidenciou-se que era de RS$ 1,268 bilhao
(4,03% do PIB) em 2012 e passaram para RS$ 1,394 bilhao (4,01% do PIB) em
2013, refletindo em um incremento de 9,94%. Ressalta-se que a perda liquida do
Fundeb em 2012 era de RS$ 501.,8 milhdes e passou para R$ 556,5 milhdes.
Salienta-se que a Perda liquida do Fundeb impacta no que tange ao aumento das
Outras Despesas Correntes excluindo as Traneferéncias Constitucionais Legais.

No que concerne as despesas de capital, os investimentos e inversoes
financeiras eram de R$ 753,9 milhdes (2,39% do PIB) em 2012 e passaram para
RS$ 924.,6 milhdes (2,669 do PIB) em 2013, resultando em um aumento
de 22.,64%.

A obtencao do superavit primario em 2012 de R$ 338,7 milhdes (1,08% do
PIB) e que reduziu para R$ 310,2 milhdes (0,899 do PIB) reflete a fragilidade
fiscal das contas publicas.

No que se refere ao resultado primario estrutural'* do Estado de Alagoas
adicionamos os efeitos dos restos a pagar nao processados que foram cancelados
em 2007, 2008, 2009 e 2010 e evidenciamos o impacto no crescimento do
resultado primario principalmente no que concerne as despesas com
investimentos. Além disso, foi reduzido o resultado primario excluindo o
montante de R$ 122 milhdes repassados do antigo Fundo Previdenciario ao AL
Previdéncia, o qual financiou a despesa com inativos € pensionistas € que nao
foram contabilizados na despesa de pessoal em 2010, bem como as receitas
extraordinarias da Terceirizacao da Folha.

13 O governador Teoténio Vilela Filho, em pronunciamento nesta sexta-feira (8), anunciou a nova
politica salarial para todas as categorias de servidores, incluindo os comissionados, com base no
Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo (IPCA).

'* Realizar ajuste nas estatisticas, por exemplo, as praticas relacionadas com superestimacio e
antecipacao de receitas, a contabilizacao equivocada de receitas na forma de primarias e
despesas em nao primarias, a postergaciao do pagamento de despesas para o inicio do ano fiscal
seguinte e o atraso das restituigoes.



Maceio - Sexta-feira
5 de Setembro de 2014

A2

Edicao Eletronica Certificada Digitalmente conforme LEI N° 7.397/2012

Diario Oficial

Estado de Alagoas

Grafico 10 — Resultado Primario x Resultado Primario Estrutural - 2007 a 2013
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Fonte: Relatério Resumido da Execugcao Orgcamentaria
Elaboracao : Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica

Valores em R$ 1.000,00

O Grafico 11 demonstra a deterioragao dos Resultados Primario e Estrutural

ao longo de 2007 a 2013.

Grafico 11 — Resultado Primario x Resultado Primario Estrutural — 2007 a 2013
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Fonte: Relatorio Resumido da Execucao Orcamentaria
Elaboracao : Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica

O compromisso do esforgo fiscal feito pelo Estado ¢ evidenciado na medida
em que a divida publica consolidada em 2012 era de R$ 8,178 bilhdes (26,01% do
PIB) e em 2013 passou para R$ 9,035 bilhdes (25,99% do PIB) e no que concerne
a divida liquida consolidada em 2012 era de R$ 7,247 bilhdes (23.,05% do PIB) ¢
passou para R$ 7,669 bilhoes (22,06% do PIB). Ressalta-se que a divida publica
consolidada teve um aumento de R$ 857 milhdes ou 10,48% ¢ a divida publica
consolidada liquida o incremento foi de R$ 422,3 milhdes ou 5,82% de 2013 ante

2012
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R$ 2,038 bilhodes (6,48% do PIB), resultando em um incremento nominal de
11,53%6 ou incremento de 0,06% do PIB.

O Grafico 9 explicita o modelo de esgotamento do aumento da arrecadacao
do ICMS Principal excluindo o FECOEP deduzido Fundeb em face que em
20/08/12 correspondia a 6,85% do PIB e reduziu para 6,54% do PIB em 2013.
Além disso, em 2010 a arrecadacao correspondeu a 6,87% do PIB.

Grafico 9 — ICMS Principal excluido FECOEP em % do PIB — 2008 a 2013
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Fontes : Relatdorio Resumido da Execucao Orcamentaria e IBGE

Valores em R$ 1.000,00

Nota : Para os exercicios de 2012 e 2013 foi feita a projecao do PIB pela Geréncia de Gestao
Fiscal e Estatistica

Ressalta-se que este incremento da arrecadacao ¢ reflexo do aumento das
Transferéncias da Previdéncia e do Programa de Bolsa Familia, bem como das
ampliagcoes das operacoes de financiamento Pessoas Fisicas e Juridicas. No
tocante as Transferéncias da Previdéncia o montante era de R$ 1,907 bilhao para
360 mil beneficiarios em 2007 e passou para R$ 4,575 bilhdes para 469 mil
beneficiarios em 2013. Outro fator que contribuiu para o incremento da
arrecadacao foi o aumento do endividamento de Pessoa Fisica e Juridica em
dezembro de 2007 era de R$ 5.2 bilhdes e estima-se que tenha alcancado R$ 17
bilhdes em 2013 ao passo que em 2012 foi de R$ 15,1 bilhdes. Ou seja, com o
atual nivel de comprometimento do alagoano em torno de 43% da renda e
correlacionado ao baixo crescimento da renda e emprego este fator ¢
preponderante para uma perspectiva de baixo crescimento do ICMS.

20O percentual do Fundeb em 2008 era de 18,33% em relagcdo ao FPE e o ICMS e a partir de 2009
passou a ser de 20%..
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Tabela 13 - Arrecadagdo do ICMS excluido FECOEP — 2007 a 2013 (% do PIB)

7 %P8 B (%PB B (%PB A0 |%PB A |%AB AR (%P B |%PB
OMVBSTVEL JR3V32| 1A, BERM |10 FBIN6B|160 MBIUBASH|197 B/0SD|175% S06B1B|1/77% 64A721107|177
AIMNIAGRO 2388|080 W08L6R|077 /W8N 04 1B8/B85|08% ABlI/4B|080 207860|08  3Hh2B65| (0%
AJOMOMO P08 DIABA|0DN DW/0B|0Bn 177607050 WISHE|05s BSADS| 0404 1519893040
BHDASERMD DUOA|050 1292|0586 1R9MIB|072 MONI0(08 22XR3WM 08y HA2BI6|08s  2B4B2B| 069
MVNGGO 18663610 1M 0D 1BIRR|0Bs 2B30168|08% 209798|080 2ZBI9IB|0A 2BH/E2| 0
ONSTRUGAOAVIL BIE|0Bh  6BD|0Ty X0  1B/AMB|04% WEHID|04% PG00 1833|0484
DPARAVINIOTEXTIL|  1D04550|06%  VBXDMA|078% 15523090784  193RRG|0%% 2958|080 26550082 Ba@iiB| 0%
ANRGA B3B|070 1838241080 1778611/08% 1677182067 10WRLA6|06H 2B3UA|0B 2630 062
MNRAL 51801 |03% Ale4D|0Bn HBIED|01 BMH0BF DeOH|0P 9022|084 1B |0B
QJR® DAR/|020y RINIB|03% AIAA0Bn 6|02 BEB|Q0Bs 8861|084 DELAH|0D)
QUMIB 1288|058 1EMEIELI08s 162BIH|0B% 1HAH|054 130R56|050 10162058 AhK/85| 0P
FVIASAGGO 3IMBZB|0% 3XIB|00e  26M1D |00  2269D|00%  26/M1|00%  31%85/Q0Dy  49820|007
SUROAMAHRD BOLSNP|02% 4838|054, D4BTL0M 4AAED(0184 MAE306/080 H/050|01%  3PASD|00%
NAOIDENTIHCADD B&%03 26278|01% RARP(019 4&I6E|09s 6517|020 @FAD|02 10%L6R |03
TOALA 1308265| 706 1504672578, 1602478780 208156824 22151046 /8 2406652 765 26h5603| /5
PB 17732318/ 10468/58 A BHB) 2548 R05 B03IBIB 31480016 A AR5

Fontes : DAMIF (SEFAZ), IBGE, SEPLANDE

Valores nominais em RS 1,00

Nota : A diferenca entre a arrecadagdo contabilizada pela DAMIF e do Balango Geral do Estado ¢
devido que este tem o impacto da Nota Fiscal Alagoana e outros ajustes contdbeis do Sistema de
Arrecadacdo.

Ressalta-se, ainda, que a reducio de outras receitas de arrecadagdo propria
foi reflexo da criagao do AL Previdéncia em face que as Receitas de Contribuigao
Previdenciaria que foi de R$ 152,6 milhdes (0,73% do PIB) ¢ reduziu em 2010
para R$ 56,1 milhdes (0,24% do PIB), evidenciando uma redugdao nominal de
63,2% ou R$ 96,4 milhdes (-0,46% do PIB). Assim, as Outras Receitas de
Arrecadacdo Propria eram de R$ 476,6 milhoes (2,24% do PIB) em 2009.

Em 2012, as Outras Receitas de Arrecadacdo Propria eram de R 306,3
milhdes (0,97% do PIB) e passaram para R$ 319,9 milhdes (0,92% do PIB) em
2013, refletindo em um incremento de 4,44%.
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Tabela 14 : Divida Consolidada / Receita Corrente Liquida — 2008 a 2013 (%0)

DISCRIMINACAO
DIVIDA CONSOLIDADA - DC (1)
Divida Mobiliaria
Divida Contratual
Parcelarmentos corm a Unido

De Tributos

Contribuicoes Sociais

FGTS
Outras Dividas
DEDUCOES (2)

Disponiblidade de Caixa Bruta
Haveres Financeiros
(=) Restos a Pagar Processados

OBRIGACOES NAO INTEGRANTES DA DC

Precatorios anteriores a 05/05/2000
Insuficiéncia Financeira
Outras Obrigacoes

DIVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA - DCL (3) = (1) -|

RECEITA CORRENTE LIQUIDA - RCL

% DC/RCL

2008

6.955.422
102.066
6.223.793
485.656
33.636
389.835
62.185
143.907
558.311
18.085
608.885
32.503

6.955.422
3.528.416
197,13%

2009

6.845.522
112.200
6.342.734
380.116
31.371
291.680
57.066
10.471
335.967
866.385
27.356
557.774
240.967

240.967
6.509.556
3.597.965

190,26 %

2010

7.525.492
123.170
7.040.125
362.197
29.780
281.042
51.375
726.843
1.086.607
41.582
401.346
240.967

240.967
6.798.649
4.205.565

178,94 %

2011

7.830.583
137.574
7.338.539
354.470
27.804
281.042
45.624
730.836
1.052.043
33.592
354.799
412.856
308.591

104.264
7.099.747
4.801.099

163,10%

2012
8.178.422
149.259
7.683.368
345.795
25.846
281.042
38.907

578.920
1.063.072
46.946
531.098
236.575
236.575

104.347
7.599.502
5.051.891

161,89%

2013
9.035.402
160.867
8.545.267
329.268
9.323
288.079
31.866

1.036.975
1.460.871
40.297
464.193
236.575
236.575)

104.347
7.998.427
5.465.256

165,32 %
146,35%

2013 /2008

29,90%
57,61%
37,30%|
-32,20%
-72,28%|
-26,10%
-48,76%|

90,41 %
159,58 %
-12,78%
627,86%

708733,81%
15,00%
54,89%

20132012
10,48%
7,78%
11,22%
-4,78%|
-63,93%
2,50%
-18,10%

79,12%
37,42%
14,16%
-12,60%
0,00%

0,00%
5,25%
8,18%

% DCL / RCL
Limiite pelo Senado Federal - 200%

197,13%
7.056.833

180,92%
7.195.930

161,66%
8.411.130

147,88%
9.602.198

150,43%
10.103.782

10.930.513

54,89%

8,18%

Fontes : Relatorio Resumido da Execucao Orcamentaria

Valores em R$ 1.000,00

Divida Consolidada Liquida (%6

O Grafico 14 mostra a reducao da Divida Consolidada (2% do PIB) e da
do PIB) reflexo da combinacao entre o

crescimento da Receita Liquida Real Média, o qual resultou em um maior servigo
da divida correlacionado a um maior incremento real do PIB do Estado de

Alagoas.

Grafico 14 — Divida Consolidada e Divida Consolidada Liquida (26 do PIB) —
2008 a 2013
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Fontes : Geréncia da Divida Operac¢cdes de Crédito e Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica

A Tabela 15 evidencia que a Receita Liquida Real Média (RLRM teve um

crescimento de 66,45% de 2013 ante 2008, entretanto a dividas correspondentes a
Lei n® 8.727/93 e Lei n® 9.496/97 tiveram um crescimento de 19,53%. As alusivas
dividas correspondiam a um montante de R$ 6,098 bilhdes em 2008 e atingiram
RS$ 7,289 bilhdes. Ressalta-se, ainda, por questoes contratuais o Estado tem que
amortizar a divida Lei n® 8.727/93, por isso refletiu em uma reducao de 68,52%
ante um incremento de 31,28% da divida Lei n® 9.496/97 de 2013 ante 2008.
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Salienta-se, ainda, o aumento de 29,91% da Divida Consolidada no alusivo
periodo.

Nesse contexto, considerando o cenario de crescimento de 66,45% da RLR
Média, no periodo de 2008 a 2013 foi decisivo para a melhora da razao divida /
RCL, entretanto se evidencia o modelo de esgotamento do incremento da receita
do FPE e do ICMS em percentual do PIB, refletindo em um problema no que se
refere a sustentabilidade do equilibrio das contas publicas caso se mantenha o
atual cenario do primeiro quadrimestre de 2013 em relacao ao mesmo periodo de
2012. Assim, ¢ de vital importancia a manutencao da liminar, a qual vincula o
pagamento do servigo da divida intralimite em 11,5% da RLR ao invés dos 15%
da RLR, bem como a reduc¢ao do custo de financiamento de 7,5% a.a para 6,0%
a.a.

Por um lado a manutencao desta liminar alivia o risco de agravamento do
desequilibrio das contas publicas no curto prazo. Por outro lado, aumenta a divida
em face da retroalimentagcao desta através da geracao de residuos em face da
diminuic¢ao do servico da divida em funcao do menor comprometimento da RLR.

Tabela 15 — Dividas Lei n® 9.496/97 e Lei n° 8.727/93 € o comportamento do
IGP-DI e da Receita Liquida Real Média 2008 a 2013

2008 2009 2010 2011 2012 2013 Var. % 2013 / 2008
RLR Média 2.799 3.068 3.344 3.924 3.917 4.659 66,45%
Tx crescimento RLR Média (nominal) 9,56% 9,61% 8,99% 17,36% -0,19% 18,95%
IGP-DI (FGV) 9,11% -1,44% 11,31% 5,01% 8,11% 5,53% 43,40%
Divida Lei n2 8.727/93 718 655 590 493 364 226 -68,52%
Tx crescimento Divida Lei n2 8.727/93 -5,00% -7,49% -11,22% -16,41% -26,30% -37,83%
Divida Lei n29.496/97 5.380 5306 5.902 6.215 6.661 7.063 31,28%
Tx. crescimento Divda Lei n2 9.496/97 12,29% -1,38% 11,23% 5,30% 7,18% 9,43%
Total da Divida Consolidada 6.955 6.846 7.525,00 7.831,00 8.178,00 9.035,00 29,91%
Tx. crescimento da Divida Consolidada 11,66% -1,57% 9,92% 4,07% 4,43% 10,48%

Fontes : Geréncia da Divida Operag¢des de Crédito e Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica
Valores : R$ 1.000.000,00

O GQGrafico 15 evidencia o comportamento do incremento da Receita Liquida
Real Média correlacionado ao impacto do servigo das dividas Lei n® 9.496/97 ¢
Le1 n® 8.727/93 de 2008 a 2013. Ressalta-se que a medida liminar, a qual reduziu
o servigo da divida de 15% para 11,5% da Receita Liquida Real foi determinante
para reduzir o servigco da divida em 2013.

O incremento da Receita Liquida Real Média foi de 66,45% correlacionado
ao incremento do servico da divida de 27,65% de 2013 ante 2008.
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O superavit primario ¢ direcionado ao servigo da divida, contribuindo para

reduzir o estoque total da divida. Por sua vez, o déficit primario indica a parcela
do crescimento da divida em decorréncia do financiamento de gastos nao
financeiros que excedem as receitas nao financeiras.

No exercicio de 2013, o superavit primario foi de R$ 310,2 milhdes. Desta

forma, o desempenho das receitas primarias permitiu a cobertura integral de toda a
despesa primaria (corrente e de capital).

O superavit primario, entretanto, nao foi suficiente para o pagamento do

servigo da divida (despesa com juros e amortizagcao da divida), que atingiu o valor
de R$ 691,2 milhdes, gerando, assim, um déficit nominal de R$ 317,5 milhoes
retroalimentando o crescimento da divida publica.

Grafico 12 — Resultado Primario x Resultado Nominal — 2007 a 2013
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Fonte : Relatorio Resumido da Execugcao Or¢camentaria
Valores em R$ 1.000,00

O Grafico 13 mostra a deterioragcdao do resultado primario (% do PIB)

correlacionado ao peso significativo do déficit nominal (% do PIB) de 2007 a

2013.
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Grafico 13 — Resultado Primario x Resultado Nominal (2% do PIB) — 2007 a 2013
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e Divida Consolidada

A Divida Consolidada, também chamada de fundada, corresponde ao
montante total apurado sem duplicidade das obrigacdes financeiras do ente da
Federacao, assumidas em virtude de leis, contratos, convénios ou tratados de
realizacao de operagoes de crédito, com amortizagcao de prazo superior a doze
meses.

A Resolucao n°. 40/01 do Senado Federal determina que o limite de
endividamento seja, no maximo, duas vezes a RCL, porém, para efeito de
apuracao desse limite, utiliza-se o conceito de Divida Consolidada Liquida,
deduzindo da divida consolidada o superavit financeiro existente.

A rubrica Divida Mobiliaria ¢ composta pelas Letras Financeiras do
Tesouro Estadual — LFT-AL. Com o refinanciamento ocorrido através da Lei n°
9.496/97, a maior parcela das LFT-AL foi resgatada, entretanto ha necessidade de
contabilizacao enquanto o Tesouro Estadual nao consegue regularizar os titulos.
com alguns investidores.

A relacao DC/RCL apresenta uma trajetoria descendente desde 2008,
passando de 197,13% naquele ano, para 165,32% em 2013, apesar da realizacao

das Operacoes de Creédito emitidas em 2009, 2010, 2012 e 2013. O crescimento da
receita corrente neste periodo contribuiu para a redugcao dessa relacao, permitindo
ainda que o Estado pudesse captar recursos por operagoes de crédito e assim
financiar investimentos.

era de

Considerando a Divida Consolidada Liquida em relacao a RCL
197,13% em 2008 e reduziu para 146,35% em 2013.
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Tabela 16 — Anexo II - Anexo de Metas Anuais Fixadas nos Trés Exercicios
Anteriores — Precos Correntes

REPROGRAVACAO
2012 %PIB 2013 %PIB 2014 %PIB
Receitas Primarias Total 6.118.520.309 1946% 671182690 1931%  7.112473.04 19,18%
Receitas de Transferéncias Correntes e de Capital 3.584.896.891 11,4006  3.906.507.705 11,24% 4098533333 11,05%
FPE Liquido 2.061.932.174 656%  2217.506.707 638% 23576514 6,27%
Qutras Transferéncias 1522.964.717 4.8% 1.689.000.998 4.8% 1.772.776.819 478%
Receita de Arrecadagdo Propria 2533.623418 806%  28K.319.2%4 80%  3.013939.711 813%
|CVE liquido total 2092.392.114 665%  2336.160.078 672%  250717.717 6,74%
IPVA liquido total 134.951.485 043% 149.209.300 043% 159.443.506 043%
QOutras Receitas 36.279.819 097% 319.949.876 092% 353.778.488 0959%
II- Despesa com Transf. a Municipios 702.988.043 2,28% 776.984.230 224%  829.988.669,00 2,20%
Receita Liquida 5.415.532.267 172% 593484279 170% 6282484375 16,94%
Despesa Corrente 4586.474.264 14.5% 4977.335.884 1432% 5.196.803.388 14.01%
Despesa de Pessoal 3.054.801.264 9,72% 3.305.970.630 951% 3646.922.235 983%
Juros e Encargos da Divida 263638.829 0,84% 277288343 080% 252997198 0,63%
QOutras Despesas Correntes 1268.034.170 408%  13%.076.910 401%  129%.883.955 3,50%
Despesa Primaria Corrente 4.322.835.434 13,75% 4.700.047.541 1352% 4.943.806.190 1333%
Despesas de Capital 1257.554.105 400 1338587877 3&% 1433450157 3%
Investimento 746.087.160 2,3% 837.334.246 281% 983.150.583 2,66%
Inversoes Financeiras 7.860.000 0,02% 87.288.124 025% 15.000.000 004%
Amortizacdo da Divida 503.606.945 1,60% 413.965.507 1,19% 430.299.569 1,16%
Despesas Primarias de Capital 753.947.160 2,40% 924.622.370 266%  1.003.150.5877 2,70%
Despesas Primarias Total 5.076.782.5% 16,15% 5.624.669.911 16,18% 5.946.956.778 16,03%
Resultado Primério 338.749.673 1,08% 310172818 08% 335.527.5%8 09%
Resultado Nominal 347.839.505 1,11% 856.979.443 2.47% 923.615.857 2,09
Divida Consolidada 8178422543 26,01% 9.035.401.986 5%9%  990.017.843 26,85%
Divida Liquida 7.246.851.289 B05% 7.669.159.07800 206% 87643292 23,63%
PIB do Estado de Alagoas 31443041176 34.760.484.519 37.088.215.281
PIB Brasil 4,392.093.97.123 4,837.950.254.13 5.217.225.863.589

Fonte: Geréncia de Gestdo Fiscal e Estatistica (Superintendéncia do Tesouro Estadual)

Valores em RS 1,00



52 Maceio - Sexta-feira Diario Oficial
5 de Setembro de 2014 Edigdo Eletronica Certificada Digitalmente conforme LEI N° 7.397/2012 Estado de Alagoas

Tabela 17 — Anexo Il - Anexo de Metas Anuais Fixadas nos Trés Exercicios
Anteriores — Precos Médios de 2013 — IGP-DI

REPROGRAMVACAO
012 %PIB 2013 %PIB 04 %PIB
Receitas Prinérias Tod 690512135 96%  70RINEH 193% 71124304 19184
Receitas de Trarsferéndas Corrertes e de Gt ACRYE 7D NAY%  AIR8006 1N2%  AGRSRIB 11,08%
FPELiquido 2342127 6%  230051%5 63% 2357654 6274
Outras Trarsferéndas 17375862 4%  17RIAID A8% 177689 478%
Receitade Arecrchgio Prdpria 2805635 8B% 2903050 80% 303971 813%
IQVBlicuidotod 2337173337 669% 24529740 67%  25M7U717 6784
IPVAliqLidotad 1RRB774 043% 157.057.2%0 Q4% 1RABT6 Qm%
Outras Receites 304925 Q9% BB 0% IRTRAB QB%
II- DespesacomiTrarsf, aMridpics 200%%55 5 220% RIOATA 22 8QIRENM 2%
Receitaliuica G1/RAHAD T2% 6229652 0% 624135 169%%
DespesaCorente ST 75 U  SR0B U 51968838 14Q1%
Despesade Pessod 34%5.1RIB 97%  34R76TR 951% 36469226 983%
Jurcs e Encargos da Dhida 37090 086 XD616177 Q8% 25290718 Q6%
Qutras Despesss Carertes 1M667738 408%6  14711R1% 401% — 12968B95 390%
Despesa PriméiaGarerte ABLYGSH B7% AFTASD B%  AYBIHID 1333%
Despesas de Cxdtd 1BAT2L35 40006  1412581L8R 3% 14840157 39%
Investirento 5119770 23% S3EN0A 241% BRIV 263%
Inversies Fnanaeiras 8%/3% 0% P 113D 0% 15000000 QOB
Arartizagodabhica SAFHRID 1,6% BRYRSH 119% 430299560 1,168%
Despesas Pinérias e Gyt SNIGOS 24% IETRIB 26% 10BIN57 270%
Despesas Pindias Tod 572011910 615% SFEESRA 161%% SYETHTB 160%
ResUitacb Prinério IRABAD 1,086 731847 0% FI8 Q%
RestitacoNorvirdl GBI 1,11% aUF1L210 247% PIEI5557 249
Dhvich Goredlicch 93NEI’3D B0%  9SAS/3 B59%  99R07B 26555%
DhvichLiouich Q678BM1 BE%6 SOBOLS DB ST BE&%
PIBdoEstacbde Alagres BRI BERLINEB 370R215281
PIBBrasil 5008270453 510533053300 521722583590

Fonte: Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica (Superintendéncia do Tesouro Estadual)
Valores em RS 1,00

Assim, para alavancar o desenvolvimento do Estado € necessaria a
realizacdao das operacoes de crédito e dos convénios correntes € de capital com a
Unido. Alem desse objetivo o governo do Estado de Alagoas busca:

a) aretomada do crescimento sustentavel da economia do Estado;

b) o incremento das receitas nao financeiras;

c) a continuidade do programa de Ajuste Fiscal firmado com o Governo
Federal

d) atrair investimentos privados
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Grafico 15 — Receita Liquida Real Média x Servico das Dividas Lei n° 9.496/97 e
Lei n® 8.727/93 — 2008 a 2013
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Valores em RS$ 1.000,00

Em 2008, o servico da divida correspondente ao refinanciamento da divida
com a Uniao (Lei n® 8.727/93 e Lei n® 9.746/97) correspondia a 84.,27% do total
do servico da divida e reduziu para 77,51% em 2013. Ressalta-se que a medida
liminar, a qual reduziu a vinculacdao de 15% da RLR para 11.5% foi de wvital
importancia para esta redugcao no comprometimento.

Grafico 16 — Servico da Divida (Lei n® 9.746/97 e Lei n® 8.727/93) x Total do
Servico da Divida x — 2008 a 2013
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Fontes: Balanco Geral do Estado e Geréncia de Operagdes de Crédito

A divida correspondente a Lei n® 8.727/93 e Lei n° 9.746/97 caracterizando
o refinanciamento da divida com a Uniao era de R$ 6,098 bilhdes representava
87.,49% do total da divida do Estado em 2008. Em 2013, as referidas dividas
passaram a ser de RS$ 7,289 bilhodes, refletindo um incremento de 19,53% de 2013
ante 2008 e corresponderam a 80,68% do total da divida em 201 3.

A divida Lei n® 9.496/97 tinha o custo atrelado ao indice IGP-DI (FGV)
mais 7,5%, e pagamento limitado a 15% da Receita Liquida Real — RLLR e com a
medida liminar em novembro de 2012 reduziu a vinculacao para 11,5% da RLR e
IGP-DI de 7,5% foi reduzido para 6,0%. O comportamento da RLR e do IGP-DI
influenciaram, portanto, diretamente nos valores da divida consolidada. Ressalta-
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se, ainda, o contrato da Lei 8.727/93 denominada COHAB e IPASEAL, o qual ¢

corrigida pela TR e que representou 2,5% do total da divida do Estado em 2013.

Grafico 17 - Divida Lei n® 9.496/97 e Lei n® 8.727/93) e Divida Consolidada
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Fonte: Geréncia de Operag¢des de Crédito

Realizando uma analise desagregada da divida da Lei n°® 9.496/97 evidencia
o impacto significativo para o equilibrio das contas publicas em face que em 2008
a divida era de R$ 5,380 bilhdes e passou para R$ 7,063 bilhdes em 2013,
refletindo em um incremento de 31,29%.

Avaliando que o custo de financiamento da divida em 7,5%, somado ainda
ao comportamento do IGP-DI no periodo até 2013, bem como a insuficiéncia do
montante da Receita Liquida Real para cobrir o total do servigo da divida, refletiu
no crescimento da divida da Lei n® 9.496/97 em RS$ 1,683 bilhao de 2013 ante
2008, entretanto no tocante aos residuos gerados da divida Liquidacao Produbam
foi de R$ 788,8 milhdes e da Rolagem de R$ 2,082 bilhdes no periodo.

O QGrafico 18 evidencia o crescimento da Divida correspondente a Rolagem
e Liquidacao Produbam em face do crescimento do IGP-DI e do seu custo de
financiamento respectivo, entretanto mesmo tendo o mesmo alusivo custo a
Divida Mobiliaria teve uma diminui¢ao em func¢ao de ter que ser priorizada a sua

amortizacao em razao dos aspectos contratuais.
Grafico 18 — Divida Lei 9.496/97 - 2008 a 2013
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Fonte: Geréncia de Divida de Operagdes de Crédito
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ANEXO II — A4
GOVERNO DO ESTADO DE ALAGOAS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
DEMONSTRATIVO DA MARGEM DE EXPANSAO DAS
DESPESAS OBRIGATORIAS DE CARATER CONTINUADO
METAS ANUAIS —

2014
(Art. 4° § 2°, Inciso V da LC n° 101/2000)

Margem de Expansao das Despesas Obrigatorias de
Carater Continuado

A estimativa da margem de expansao das despesas obrigatorias de carater
continuado ¢ um requisito introduzido pelo (Art. 4° § 2° Inciso V da LC n°
101/2000, de 4 de maio de 2000, Lei1 de Responsabilidade Fiscal - LRF, para
assegurar que nao havera a criagcdo de nova despesa sem fontes consistentes de
financiamento, entendidas essas como aumento permanente de receita ou redugao
de outra despesa de carater continuado.

O aumento permanente de receita ¢ definido como aquele proveniente da
elevacao de aliquotas, ampliacao da base de calculo ou majoracao ou criagcao de
tributo ou contribuicao (§ 3° do art. 17 da LRF). A presente estimativa considera
como ampliacdo da base de calculo o crescimento real da atividade econdémica em
face da correlacao entre a elevagao da grandeza econdmica ou numerica sobre a qual
se aplica uma aliquota para obter o montante a ser arrecadado, assim como os efeitos
da legislacao sobre a arrecadacgao total.

Além disso, para o incremento da arrecadacao do Imposto sobre Operacgoes
relativas a Circulacdo de Mercadoria e Prestacoes de Servigos de Transporte
Interestadual e Intermunicipal ¢ de Comunicagao (ICMS) esta sendo considerado o
incremento das transferéncias da Previdéncia Social e a politica definida pelo Governo
Federal de acréscimo do salario minimo, o qual impacta conforme ja salientado os
segmentos do ICMS de Alimentacdao, Bebidas / Fumo e Vestuario. Ressalta-se que
para a elaboracdao dos Anexos de Metas Fiscais da LDO 2015, no que concerne a
estimativa da margem de expansao das despesas obrigatdérias de carater
continuado, foi considerada também as agoes fiscais implantada pela Secretaria de
Receita Estadual (SRE) no que se refere ao cruzamento das informagdes das empresas
com os sistemas de informacao.
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ANEXO II — A3
GOVERNO DO ESTADO DE ALAGOAS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

O saldo do Balango Patrimonial ¢ apurado pelo confronto do Ativo,
composto pelos bens e direitos da Administragao Direta, com o Passivo, formado
pelas obrigacdes com terceiros. Do resultado deste confronto obtém-se uma
Situacao Patrimonial Liquida Positiva (Ativo Real Liquido) ou uma Situacao
Patrimonial Negativa (Passivo Real a Descoberto).

O Saldo Patrimonial ¢ o valor residual dos ativos da entidade depois de
deduzidos todos seus passivos e ¢ apurado pelo confronto do Ativo Real com o
Passivo Real. Do resultado deste confronto obtém-se uma situagao patrimonial
liquida positiva (Ativo Real Liquido) ou uma situagdo patrimonial liquida
negativa (Passivo Real a Descoberto). O Passivo real a Descoberto foi de
RS 6,260 bilhoes em 2013 resultando em um incremento de 2,22% em relacao a
2012 e de um crescimento de 118,7% em relacao a 2008.

Salienta-se que o incremento nominal do Passivo Real Descoberto de 2013
em relagao a 2008 e foi altamente influenciado pelos ajustes ocorridos na Provisao
para Perdas da Divida Ativa. A titulo de analisar o impacto deste ajuste evidencia-
se que em 2012 a Divida Ativa registrada era de R$ 3,105 bilhdes correlacionada
a Provisao para Perdas da Divida Ativa de R$ 3,080 bilhdes. No que tange ao
exercicio de 2013 a provisao de perdas da Divida Ativa registrada reduziu para R$
2,634 bilhdes para uma Provisao para Perdas da Divida Ativa de R$ 2,626
bilhoes.

Tabela 20 — Patrimonio Liquido do Estado de Alagoas — 2008 a 2013
~ BALANGOPATRIMONIALCONSOLIDADO GERALDO ESTADO - 200822013

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Ativo Real 4.703.853 5.824.827 2.604.302 2.757.463 2.954.406 3.531.577
Ativo Financeiro 741.751 1.029.997 1.128.189 1.085.635 1.110.018 1.501.167
Ativo Permanente 3.962.102 4.794.830 1.476.113 1.671.828 1.844.388 2.030.410
Passivo Real 7.566.283 7.644.875 8.168.270 8.623.684 9.079.696 9.791.763
Passivo Financeiro 793.353 969.211 790.037 698.462 975.311 891.804
Passivo Permanente 6.772.930 6.675.664 7.378.233 7.925.222 8.104.385 8.899.959
Passivo Real a Descoberto (3) =(1-2) -2.862.430 -1.820.048 -5.563.968 -5.866.221 -6.125.290 -6.260.186

Fonte: Balanco Geral do Estado
Valores em R$ 1.000,00
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ANEXO II — A2
GOVERNO DO ESTADO DE ALAGOAS

LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS

ANEXO DE METAS FISCAIS

METAS ANUAIS

Tabela 19 — Metas Fiscais para o Periodo 2014-2017 (Valores Precos

Médios de 2014- IGP-DI)

2014 a 2017
(Art. 4 § 1° da LC n° 101/2000)

REPRORAMAGEO
014 %cbPB 05 %cbFIB 06 %cbPIB 07 %cbPB
Receites Rindriss Tad 7124B04  191%% JABSRE 186% 7179037  182% 7IRME 180”4
Reeitss e Trarsf, Garertes ece Gyitd ACRSRIB N5 AQUTEIB 6% AT 0% ADRYRIB 101«
FPELicLicb 2357654 62% 23”9088 61% 230U 5% 2306738 59
Qirss Tasferédas 1727680 478% 1702520 4% 1MASTS  43% 17BIBAS 43N
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Fonte: Geréncia Gestao Fiscal e Estatistica (Superintendéncia do Tesouro Estadual)
Valores em R$ 1,00
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ANEXO II — A2
GOVERNO DO ESTADO DE ALAGOAS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
ANEXO DE METAS FISCAIS
METAS ANUAIS

2014 a 2017
(Art. 4 § 1° da LC n° 101/2000)

Tabela 18 — Metas Fiscais para o Periodo 2014-2017 (Valores Correntes )
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Fonte: Geréncia Gestao Fiscal e Estatistica (Superintendéncia do Tesouro Estadual)
Valores em R$ 1,00
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Alagoas foi obrigado a implementar uma politica fiscal agressiva no tocante a
concessao de subsidios para manter / atrair induastrias. E, portanto, pelo principio
da Transparéncia, a SEFAZ calcula o valor real das renuncias fiscais, as quais
impactam as finangas publicas.

Ressalta-se que as novas industrias tém previsao de realizar investimentos
no montante de R$ 8 bilhdes.

ANEXO I11
GOVERNO DO ESTADO DE ALAGOAS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS 2014
AVALIACAO DE RISCOS FISCAIS
(Art. 4°, § 3°. da LLC n° 101/2000)
RISCOS FISCAIS

I - INTRODUCAO

Esse anexo tem como objetivo prover maior transparéncia no que concerne
a explicitar os principais riscos fiscais na execug¢ao do orcamento de 2015, em
conformidade com o paragrafo 3°, artigo 4° da Lei Complementar Federal n© 101,
de 04 de maio de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), o qual estabeleceu que a
Lei de Diretrizes Orcamentarias Anual deve conter o Anexo de Riscos Fiscais no
que se refere a avaliagcao dos passivos contingentes € de outros riscos capazes de
afetar as contas publicas no momento da elaboragcao do orcamento.

Os riscos fiscais nao se restringem somente aos passivos contingentes
decorrentes de acodes judiciais, eles englobam também riscos macroecondmicos
acerca da realizacao da receita ou acerca do incremento da despesa, bem como as
variagoes nos determinantes da divida publica e o consequente impacto no
servico da divida. Além disso, para efeito deste Anexo consideram-se as
afetagcdes no orcamento originarias de situagcoes decorrentes das obrigacgcoes
especificas do governo estabelecidas por lei ou contrato, pela qual o governo
deve legalmente atender a obrigacao quando ela ¢ devida, mas que cuja
ocorréncia € incerta.

Ressalta-se, ainda, a decisao judicial, a qual determinou que a Lei Organica do
Grupo Ocupacional Tributacao e Financas do Estado de Alagoas deva ser aplicada
na integra. Salienta-se, ainda, que esse montante nao foi previsto na projecao da
despesa de pessoal para o exercicio de 2014 bem como para oOs exercicios
posteriores em face da decisao esta sendo apreciada pelo Tribunal de Justicga.
Salienta-se, ainda, que alguns fiscais estao recebendo o LR no montante da
remuneracao do Governador.

Os conceitos dos riscos fiscais serao apresentados a seguir bem como a sua
classificacao em duas categorias: de riscos fiscais orcamentarios e de divida. Em
seguida sao identificados e avaliados os potenciais fatores de risco advindos de
cada categoria.
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dos os parametros de crescimento da renuncia para cada segmento Atacadista,
Central de Distribuicao, PRODESIN e Medicamentos. Ressalta-se que, conforme
a LDO 2013 do Estado da Bahia, a projecao de renuncia fiscal foi de R$ 2,723
bilhdes para o exercicio de 2013.

A projecao da renuncia fiscal para o exercicio de 2014 foi calculada com
base no PIB de 1,6% e inflagcao de 6.,5%6 para 2014. As projecoes para os demais
exercicios foram calculadas de acordo com uma inflacao conforme a Tabela 7.

Assim, o atual modelo de guerra fiscal reflete na necessidade do governo do
Estado de Alagoas de conceder rentincias fiscais.

Em um contexto de projecao da elevacao da renuncia fiscal pelo governo do
Estado de Alagoas ¢ necessario fazer wuma analise sobre o processo de
desenvolvimento econdmico e social do Estado de Pernambuco.

O processo de desenvolvimento econdmico e social do Estado de
Pernambuco no seu sentido mais abrangente e sustentavel se alicercou em bases
como: a expansao econOmica da base produtiva local; altos investimentos
estruturantes abrangendo diversos municipios com financiamento de recursos do
Programa de Aceleracao do Crescimento (PAC) ; a eficiéncia da base educacional
e principalmente uma politica agressiva de concessao de renuncia fiscal.

Além disso, os investimentos, por exemplo, da Petrobras em Pernambuco
cresceram muito no governo Dilma Rousseff.

O investimento da Petrobras foi de menos de R$ 49 milhdes entre 2003 ¢
2006; RS$ 12,7 bilhoes entre 2007 € 2010; e de RS 24,8 bilhoes nesses ultimos dois
anos. O maior investimento anual da Petrobras em Pernambuco ocorreu em 2012,
quando alcancou R$ 13.4 bilhdes. A média de investimento da Petrobras quase
quadruplicou se comparados os periodos 2007/2010 ¢ 2011/2012. Entre os anos
de 2007 € 2010 a média dos investimentos foi R$ 3,2 bilhdes e entre 2011 € 2012,
R$ 12,3 bilhdes'™

Ressalta-se que o governo do Estado de Pernambuco nao estima o wvalor
total da renuncia fiscal, mas apenas o acréscimo desta por exercicio, €, portanto
para o periodo de 2013 foi de RS$ 96,7 milhdes para ampliagao do crescimento de
renuncia dos outros programas de incentivo, a saber: Prodeauto (industria
automobilistica), Prodinpe (industria naval), Estimulo a Atividade Portuaria,

Estimulo a Cadeia Petroquimica (refinaria de petroleo e polo de poliéster, em
implantacao).

Nesse contexto, sem auséncia de recursos para investir em infraestrutura
competitiva quando comparada ao Estado de Pernambuco o governo do Estado de

'S Fonte : Ministério do Planejamento responde matéria do Estadio. Disponivel em
http://www.advivo.com.br/blog/luisnassif/ministerio-do-planejamento-responde-materia-do-
estadao http://www.advivo.com.br/blog/luisnassif/ministerio-do-planejamento-responde-materia-
do-estadao acesso em 30 de abril de 2013.
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Discriminacao Valor previsto em 2015

Aumento da arrecadacao do ICMS 190.825.625
Aumento da arrecadacao do FPE 159.657.370
Total da arecadacdo do ICMS e do FPE 350.482.995
(-) Aumento das transferéncias constitucionais legais 49.956.406
(-) Aumento das transferéncias do FUNDEB 61.905.318
Saldo liquido para vinculagdes da receita 247.621.271

Fonte : Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica (Superintendéncia do Tesouro Estadual )

ANEXO II — AS
DEMONSTRATIVO DA ESTIMATIVA E COMPENSACAO DA
RENUNCIA DE RECEITA
METAS ANUAIS

(Art. 40, § 20, inciso V da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000)

A Assessoria Técnica de Estudos Econdémicos Tributaria (SRE-SEFAZ),
com base na analise dos dados fiscais das empresas, calculou a renuncia fiscal no
montante de RS$ 494 milhdes para os segmentos Atacadista, Central de
Distribuicao, Medicamentos, PRODESIN e IPVA em 2013. Ressalta-se que com
base nos dados fornecidos pela DAMIF em 2012 a Geréncia de Gestao Fiscal e
Estatistica (GGFE) tinha projetado R$ 521.5 milhdes desconsiderando R$ 21.6
milhdes no tocante as renuincias fiscais do segmento de Medicamentos ¢ IPVA em
2013.

Tabela 23 — Renuncia fiscal por segmento em 2013 a 2017

REGIVE TOTAL 2013 PRQIECAO 2014 PRQIECAO2015 PRQIECAO 2016 PRQIECAO 2017
ATACADISTA R$89.771.324,35 R$ 97.327.376,72 R$ 105.259.557,92 R$ 113.838.211,89 R$ 123.116.026,16
CENTRAL DESTRIBUGAO R$ 138.989.191,17 R$ 150.687.911,34| RS$ 162 968.976,11 R$ 176.250.947,67 RS 190.615.399,90
MEDICAVENTOS R$ 18.894.260,52 R$ 20.484.590,43 R$ 22 154.084,55 R$ 23950.64244 R$ 25.912353,30
PRODESIN R$ 243.573.323,58 R$ 264.074.890,26 R$ 285.506.993, 82 RS 308.873.148,81 RS 334.046.310,44
IPVA R$ 2732.854,22 R$ 2962 878,56 R$ 3.204.353,16 R$ 3.465.507,95 |=a;3747.946,a4|
Toa Gerd RS$498.960.953, 84 RS 535.537.647,31 RS$579.183.965,57 RSG26.387.458 76 RS$677.438036,65
Fonte : Os dados para calculo da renuncia fiscal em 2013 foram coletados da Declaracao de

Atividades do Contribuinte (DAC) incluida no Sistema Gestor Fazendario — [SGF];

Nota 1: Para o segmento Atacadista foi simulada a apuracao do ICMS considerando o crédito das
entradas e o débito das saidas, ¢ desse valor foram subtraidos os valores do imposto apurado pelo
contribuinte e o valor do ICMS antecipado a recolher.

Nota 2 : Central de Distribuicao: Inicialmente, Foi efetuado a diferenca entre o presumido e o
crédito das entradas, uma vez que cles abrem mao dos créditos das entradas e utilizagcao o crédito
presumido. Aqueles que nao informaram o valor do crédito do ICMS referente as entradas, foi
feito uma estimativa, considerando como renuncia, 4 (quatro) vezes o valor do imposto recolhido ,
ja que eles abrem mao do crédito das entradas, que usualmente & 7% e recebem 11%6 de crédito
presumido, restando 196 para recolher ao estado, uma vez que as saidas se dao a 12%.

Nota 3 : Prodesin: Foi considerado o valor do crédito presumido. Aqueles que nao informaram o
valor do crédito presumido II - PRODESIN, foi considerada a soma de crédito presumido I, crédito
presumido II e outras hipoteses.

Para o exercicio de 2013, foi calculado pela Assessoria Técnica de Estudos
Econémicos Tributaria (SER-SEFAZ) o montante de R$ 491,3 milhdes, observa-



62 Maceio - Sexta-feira Diario Oficial

5 de Setembro de 2014 Edicdo Eletronica Certificada Digitalmente conforme LEI N° 7.397/2012 Estado de Alagoas

Nesse contexto, projeta-se o aumento da arrecadacao do ICMS para o exercicio
de 2015 em relagado ao mesmo periodo de 2014, considerando o modelo de
esgotamento de aumento da receita do ICMS em percentual do PIB. Desse modo,
para estimar o aumento de receita da arrecadacao do FPE foi considerada a
projecao analisada no topico de Projecao das Receitas.

Por sua vez, considera-se como obrigatdéria de carater continuado a
despesa corrente derivada de lei, medida provisoria ou ato administrativo
normativo, os quais fixem para o ente a obrigacao legal de sua execucao por um
periodo superior a dois exercicios (caput do art. 17 da LRF).

Foi considerada para o calculo do aumento das despesas permanentes de
carater obrigatorio, a qual tera impacto em 2015, a previsao do crescimento do aporte
do Tesouro para financiar a necessidade de complementacao previdenciaria por parte
do Tesouro e a contratagao prevista de servidores por concurso.

A margem para cobertura obtida das despesas vinculadas e transferéncias
obrigatoérias, foi de R$ 142,5 milhoes, resultando em um saldo da margem liquida
de expansao de despesa obrigatoria de carater continuado ¢ estimado em,
aproximadamente, R$ 1,907 milhao, conforme demonstrado na Tabela 21.

Tabela 21 - Valor previsto da Margem Liquida de Expansao de Despesa
Obrigatoéria de Carater Continuado para 2015 em (Valores nominais em RS$)

Discriminagao Valor previsto em 2015
Aumento da arrecadacao do ICMS 199.825.625
Aumento da arrecadacao do FPE 159.657.370
Total da arrecadagao do ICMS E DO FPE 359.482.995
(-) Aumento das transferéncias constitucionais legais 49.956.406
(-) Aumento das transferéncias do FUNDEB 61.905.318
(-) Aumento das transferéncias a Saude 29.714.553
(-) Aumento das transferéncias a Educacao 34.480.077
(-) Aumento da Divida 28.476.446
(-) Aumento do PIS/PASEP 3.114.842
(-) Aumento da Ciéncia e Tecnologia 3.714.319
(-) Aumento dos precatoérios 3.714.319
Total das despesas Vinculadas e das transferéncias constitucionais legais 215.076.280
Saldo final do aumento permanente da receita (1) 144.406.715
Margem Bruta (Il )= (1) 144.406.715
Saldo utilizado da margem bruta (1) 142.500.000
Impacto de novas despesas de carater continuado

Aumento da despesa de pessoal 142.500.000
Margem liquida de expansao de despesa obrigatdria de carater continuado IV = (Il ) - (1lIl) 1.906.715

Fonte :Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica (Superintendéncia do Tesouro Estadual )

Evidencia-se que o saldo liquido de vinculagdes da receita é de R$ 247.6
milhdes conforme demonstrado na Tabela 22.
Tabela 22 — Valor previsto do Saldo Liquido para vinculagdes da Receita para
2015 em (Valores nominais em RS$)
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Salienta-se, ainda, o desempenho no exercicio de 2014, pois comparando o
1° trimestre de 2014 ante 2013 verificou-se que no més de janeiro, fevereiro e
marco o crescimento foi de 31,7%, 4,53% ¢ 7,66%.

Observa-se que o comportamento excepcional do FPE em janeiro foi
decorrente da decisdao do Tesouro Nacional de nao repassar o valor arrecadado
com o REFIS do IRPJ no tocante ao FPE para os Estados no montante de
RS$ 6,995 bilhdes no sentido de melhorar a meta de resultado primario acordada
com o mercado. Neste sentido, impactou fortemente a arrecadacao do FPE do
Estado de Alagoas no montante de R$ 62,6 milhdes, por isso houve esse
excepcional crescimento de 31,7%, ou seja, excluindo esta receita atipica o
incremento do FPE seria de apenas 5,77% no més de janeiro de 2014 em relacao
ao mesmo periodo de 2013.

Assim, a Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica considera que a decisao do
Banco Central de aumentar a taxa Selic ao longo do exercicio de 2014 e nos
posteriores exercicios modificara o cenario para a previsao das receitas do ICMS e
do FPE, pois tem impacto significativo na geragcao de emprego e renda, bem como
na politica cambial, refletindo na sobre apreciacao cronica do real ante ao dodlar,
resultando na deterioracao da riqueza via importagcao de produtos industrializados.

Assim sendo, no que concerne aos valores definidos para o orcamento de
2014 para o Fundo de Participacao dos Estados (FPE) e o Imposto de Circulacao
de Mercadorias e Servicos (ICMS) esta se projetando uma insufici€ncia de
arrecadacao de R$ 296 milhdes. No tocante ao FPE foi revista a projecao de
RS$ 3,117 bilhdes para R$ 2,907 bilhdes em face de observar o comportamento do
IRPJ deduzidas as Restituigoes do IRPJ nos meses de janeiro, fevereiro € margo
ante o mesmo periodo de 2013 excluindo a receita atipica do REFIS foi uma
reducao de 17,14%, -0,11%0 ¢ -12,22%.

O alto risco envolvido na projecao da arrecadacao do FPE se reflete no
acelerado volume de importagcao de produto industrializado no montante de
USS 1.384 trilhao, reflexo da sobre apreciagdao cronica do real em relagao a taxa
de equilibrio da induastria de 2006 a 2013. Considerando, ainda, o incremento de
custo de producao da industria principalmente com a elevacao dos salarios no
sentido da concorréncia com o segmento do setor de servicos combinada a
defasagem do preco de combustiveis impactando o lucro da Petrobras com a
reducao por decreto do preco de energia; com a forte depreciagcao do real ante ao
dolar de 2014 ante 2011 correlacionada a um passivo vincendo do setor privado de
US$ 83.4 bilhoes, envolvendo empréstimos de curto e longo prazos e
emprestimos’ intercompanies’, que podera ser rolado somente parcialmente, além
de saldo liquido a pagar em torno de USS$ 12.9 bilhdes na conta de comércio
exterior (exportagoes-importagoes) correlacionada a uma insufici€éncia de fluxo

que esta na posicao vendida dos bancos no mercado de cambio a vista US$ 15,8
bilhdes, amparadas por linhas de financiamento em moeda estrangeira da ordem
de USS 13.2 bilhdes, algo como 3.,5% das reservas cambiais. Assim, todos esses
fatores contribuiram para a perda da arrecadacao do FPE conforme ja salientado,
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Tabela 24 - Participacdo segmentada da Base de Célculo do FPE 2008 - 2013

RECEITAS 2008 2009 2010 2011 2012 2013 PARTICIPAGAO PIB (%)
20086 2009 2010 2011 2012 2013
RECEITA BASE DE CALCULO FPE PRIWIAN 222.349 248.192 29.736 310.074 30911 763% 636% 6580 716k 706k 703%
|.P.I-TOTAL 39.466 30.753 39.991 46.918 45.927 41100 130%  0%% 106k 113% 105% 097%
.P.I-FUMO 3211 3314 3.705 3.744 4077 5007 011% 010% 010% 00% 00% 011%
|.P.I-BEBIDAS 2438 291 2419 2.830 3147 3427 00%% 007% 006% 007% 007% 007%
|.P.I-AUTOMOVEIS 5.998 2,04 5672 6.978 4126 3505 020% 006% 015% 017% 009% 007%
|.P.J-VINCULADO A IMPORTAGAO 10.402 8410 11321 13.736 15.965 15210 034% 02% 030% 033% 036% 031%
|.P.I-OUTROS 17417 14.684 16873 19.631 18612 19862 057% 045% 045% 047% 042% 041%
IMPOSTO SOBRE A RENDA-TOTAL 191.755 191.597 208.201 249818 264.147 292810 632% 591% 552% 603% 601% 605%
| RENDA-PESSOA FiSICA 14.98 14.840 17.254 21973 24310 %45  04% 046% 046% 053% 055% 055%
| RENDA-PESSOA JURIDICA 84.726 84.521 89.101 104.054 108.840 126149 27%  261% 236k 250% 248%  261%
ENTIDADES FINANCEIRAS 12.635 13612 13118 15011 20135 284  042% 042% 035% 036% 046% 045%
DEMAIS EMPRESAS 72.091 70.909 75.983 83.984 88.705 104254 238 21% 202% 215% 202 2,15%
|.RENDA-RETIDO NA FONTE 92.042 92.236 101.847 123,791 130.997 140209  304% 285% 270% 29% 2%%  290%
|.R.R.F-RENDIMENTOS DO TRABALHO 51610 50177 59.824 68.825 75.106 7880  170% 161% 15% 166% 171%  163%
|.R.R.F-RENDIMENTOS DE CAPITAL 24.854 2.927 24,185 34.254 32.980 3469  082% 071% 064% 08% 075% 071%
|.R.R.F-REMESSAS PARA O EXTERIOR 9.562 10.657 11.29 13.402 14.743 16971 032% 033% 030% 032% 034% 035%
|.R.R.F-OUTROS RENDIMENTOS 6.016 6.475 6.540 7.310 8.168 9949  020% 020% 017% 018% 019% 021%
PIB BRASIL 3.032.203 3.239.404 3.770.085 4.143.013 4,392,094 4.837.950
FPE ALAGOAS 1.953.4%4 1.882.719 2.029.302 249,710 2571415 2.771.833
PIB Alagoas 19476858 21234950 24574808 28540304 31443041 34760485
FPE (% PIB) 10,03% 8,37% 8,26% 8,76% 8,20% 7,97

Fontes : Secretaria da Receita Federal , IBGE e Geréncia de Gestdo Fiscal e Estatistica
Valores em R$ 1.000,00
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L CONCEITOS RELATIVOS AOS RISCOS FISCAIS E PASSIVOS
CONTINGENTES

Apos o advento da Lei de Responsabilidade Fiscal o Estado de Alagoas
avancou na direcao de um regime fiscal responsavel e transparente. Dessa forma,
foi evidenciada mudancgas institucionais recentes cujo objetivo € o equilibrio fiscal
de longo prazo.

e RISCOS ORCAMENTARIOS

O primeiro tipo de risco a ser considerado € o risco orcamentario no que
concerne a possibilidade das receitas e despesas projetadas na elaboracao do
projeto de lei orcamentaria anual nao se confirmarem durante o exercicio
financeiro. No caso das receitas, os riscos a que se referem estao associados a
nao concretizagao das situagdes e parametros utilizados na sua projecao. No caso
da despesa, o risco € que se verifiquem variagcdes no seu valor em funcao de
mudancgas posteriores a alocacao inicialmente prevista na Lei Or¢camentaria. Estas
situacoes sendo observadas ocasionam a necessidade de revisao das receitas ¢
reprogramacao das despesas, de forma a ajusta-las as disponibilidades das
receitas efetivamente arrecadadas no exercicio.

As receitas constantes do projeto de lei orcamentaria anual, a ser enviado a
Assembleia no segundo semestre, constituem apenas uma previsao em
consonancia com as normas de direito financeiro, uma vez que depende de
projecoes acerca do comportamento da inflacdo, atividade econdmica, taxa de
cambio, entre outros fatores. Portanto, qualquer evento que ocasione um desvio
entre os parametros adotados para essas variaveis na projecao das receitas € os
valores efetivamente observados ao longo do exercicio, resultam em uma
frustracao de receita, constitui também um risco fiscal.

Ressalta-se, ainda, o alto risco para o equilibrio estrutural das contas
publicas em face do recente comportamento da receita do FPE de 2009 a 2013, o
qual representou uma perda de R$ 1,2 bilhao e que segundo projecao feita pela
Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica considerando o periodo de 2009 a 2014
estima-se que alcancara R$ 1.4 bilhao.

A Tabela 24 evidencia a destruicao da base tributaria em % do PIB do
segmento de Imposto de Renda Pessoa Juridica de 2008 a 2013, reflexo da
combinacao entre o aumento do custo de produc¢ao principalmente o incremento
de salario em face da concorréncia desleal com o segmento de servigos aliada a
forte depreciacao do real ante ao dolar resultaram em um explosivo incremento da
importacao de produto industrializado e de servicos de rendas no montante de
USS 1,601 trilhao. Por outro lado, a politica de controle de pregcos de combustiveis
correlacionada a dinamica do incremento das importagdoes de combustiveis, as
quais refletiram em um prejuizo de R$ 48 bilhGes nos ultimos trés anos. Ressalta-
se que a politica de controle de precos de combustiveis resultou em um prejuizo
de R$ 53 bilhoes de reais de 2003 a 2013.
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O Grafico 20 demonstra o risco da projecao do ICMS correlacionado aos
cenarios de projecao do PIB de 2014 a 2017

Grafico 20 — Proje¢ao da arrecadagdao do ICMS com base nos cenarios de previsao

do PIB —2013 a 2017
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Fonte : Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica

Valores em RS 1,00

No que se refere a proje¢do para a arrecadagdo do FPE correlacionado ao
cenario do PIB, o Grafico 21 mostra que para um crescimento otimista do PIB
em 2014 resultaria em uma arrecadacao de FPE de RS 2,952 bilhoes e para uma
previsao pessimista do PIB se refletiria em uma arrecadagdo de R$ 2,907

bilhoes.

Considerando o exercicio de 2015, uma previsao otimista do PIB refletiria
em uma arrecadacao do FPE de R$ 3,167 bilhdes ante uma projecao pessimista
do PIB que resultaria em uma arrecadacao de FPE no montante de R$ 3,067

bilhoes.
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Tabela 25 : ICMS Principal semm FECOEP — 1° Trimestre de 2014 em relacao ao

1° Trimestre de 2013
Jan/14 / Jan/2013 Fev/14 / Fev/13 |Mar/14 / Mar/13 12 Trim. 14/ 12 Trim. 13

ALIMENTACAO -7,34% -1,50% 41,23% 7,34%
AUTOMOTIVOS 30,39% 0,52% 28,55% 19,26%
BEBIDAS/FUMO 3,31% 13,03% 18,68% 10,96%
COMBUSTIVEL -20,86% 11,71% 31,56% 4,73%
COMUNICACAO 4,56% 25,60% 10,66% 12,63%
CONSTRUCAO CIVIL -7,57% 7,97% 15,63% 4,54%
DEPARTAMENTOS/TEXTIL 15,87% 19,19% 26,56% 19,42%
ENERGIA ELETRICA -7,00% 1,96% 0,27% -1,66%
MINERAL -17,70% -33,69% -42,02% -31,10%
N3ao Identificado 26,60% 36,19% 6,08% 22,44%
OUTROS -1,77% 27,72% 27,80% 15,66%
QUIMICOS 18,69% 19,48% 27,86% 21,74%
Sem Classificacdao 59,59% 81,11% 114,50% 84,95%
SUCROALCOOLEIRO 1,40% -11,77% 87,26% 12,62%
Total -0,77% 11,41% 23,48% 10,18%

Fonte : Diretoria de Analise e Monitoramento das Informacdes Fiscais
Nota : Segundo o Gerente da DAMIF a queda do segmento Mineral é reflexo que muitas empresas
migraram para o segmento Combustivel

- RISCOS MACROECONOMICOS

Os principais riscos macroecondmicos sao aqueles associados a
variagoes nos determinantes da previsao dos principais itens da receita estadual.
O principal item i1individual da receita estadual €& a arrecadacao do ICMS
excluindo FECOEP.

A receita do ICMS ¢ impactada pelo crescimento do PIB, pela variacao dos
precos da economia e também pela taxa de cambio, uma vez que o imposto incide
sobre as importagoes. Para o ano de 2014, a Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica
esta prevendo um crescimento real do PIB de 1,60% e uma inflacao medida pelo
IPC-A de 6,11%o.

Para o ano de 2014, um cenario pessimista do PIB ante um cenario
otimista do PIB o impacto no ICMS ¢ de 2,12%, ou seja, para uma previsao de
crescimento do PIB de 3,026 estima-se uma arrecadacao de R$ 2,935 bilhdes e
para uma previsao de crescimento do PIB de 1,6%6 estima-se que seja de RS 2,873
bilhoes.

Para o exercicio de 2015, estima-se, para um crescimento do PIB do Brasil
de 3,026 uma arrecadacao do ICMS de RS 3,206 bilhdes e para um crescimento de

1,626 do PIB, uma arrecadacao de R$ 3,072 bilhoes.

Tabela 26 — Previsao do crescimento do PIB do Brasil de 2014 a 2017

2014 2015 2016 2017
Cenario basico PIB 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Cenadario Pessimista 1,60% 2,00% 2,00% 2,00%
Cendario Otimista 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

Fonte : Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica
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Grafico 19 — Projecao FPE, ICMS, RCL e RLR Média — 2013 a 2017
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Fonte : Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica

No que se refere ao ICMS, foi revista a projecao para R$ 2,872 bilhoes,
sendo que a previsao inicial era de R$ 2,980 bilhoes, refletindo em uma
insuficiéncia de R$ 108 milhdes. Evidencia-se que houve um crescimento do
ICMS Principal sem FECOEP de 10,18% no 1° trimestre de 2014 em relagao ao
mesmo periodo de 2013. Salienta-se que os segmentos de Alimentagao,
Departamentos Téxtil e Bebidas/ Fumo foram responsaveis pelo maior incremento
da arrecadacao do ICMS em face da alta correlacao entre as Transferéncias do
INSS e o incremento da arrecadacdao em relagcao aos alusivos segmentos. Os
segmentos de Alimentagao, Departamentos Téxtil e Bebidas tiveram um
crescimento no 1° trimestre de 2014 em relagao ao mesmo periodo de 2013 foi de
7,34%, 19,42% e 10,96%. Mesmo com este expressivo crescimento ja salientado
a Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica entende que a previsao de insuficiéncia
sera no montante alusivo em face do crescimento significativo da arrecadagao dos
segmentos da Construgcao Civil e Automotivos no alusivo periodo dificilmente
mantera a tendéncia de crescimento observada ao longo do exercicio de 2014.

Destaca-se também o efeito positivo no aumento da arrecadacao nos
segmentos de Construgao Civil e Automotivos com o volume de expansao do
crédito, entretanto ao evidenciar um alto comprometimento da renda com servigo
da divida em torno de 43% se reflete em uma tendéncia de baixo incremento
destes segmentos para os proximos exercicios. Ressalta-se que os segmentos
Construcao Civil e Automotivos tiveram um crescimento de 4,54% e 19,26%o,
respectivamente no 1° trimestre de 2014 em relacao ao mesmo periodo de 2013.
Observa-se, ainda, no que se refere ao segmento Automotivo que o incremento
nos meses de janeiro, fevereiro € margco de 2014 em relacao ao mesmo periodo de
2013 foram de 30,39%, 0,52% ¢ 15,40%.
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pois se evidenciou uma perda significativa do segmento de Imposto de Renda
Pessoa Juridica ao longo do periodo de 2013 a 2008 e que continua impactando no
baixo crescimento do FPE no 1° trimestre de 2014 ante 2013.

Salienta-se, ainda, que em um periodo curto de 24 a 31 os “vendidos™’,
praticamente os bancos, reduziram suas posi¢oes liquidamente em US$ 7.3
bilhdes no mercado de dolar futuro, 1sto nao ocorre sem afetar o curso da
formacgao de preco da moeda americana e ¢ uma evidéncia de que, em perspectiva
acreditam que o real sera depreciado, por isso buscam reduzir suas exposigoes
reduzindo riscos, e, portanto a Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica prevé que o
dolar em dezembro de 2014 atinja R$ 2,60 e para o exercicio de 2015 o valor de
R$ 2,80 em face da necessidade de financiar o alto déficit de transacoes correntes
que se projeta que alcance US$ 90 bilhdes ao final do exercicio de 2014.

Assim, a projecao para os exercicios de 2014 a 2016 para a receita do FPE
representa um alto risco para o equilibrio estrutural das contas publicas quando a
correlacionarmos com uma politica cambial e a deterioragdo da base tributaria
do IRPJ, reflexo do impacto das defasagens dos precos de combustiveis aliado
ao cenario de tendéncia de forte depreciacdo do real ante ao dolar com a
perspectiva pos eleicao de 2014 que alcance R$ 3,20 em face da necessidade do
financiamento do déficit externo e reduzir o processo de desindustrializacdo ao
final do exercicio.

Salienta-se, ainda, que a significativa valorizagao do real frente ao dolar em
2011 e mesmo com a depreciagdo do real ante ao dolar em 50% se mantém a
tendéncia em um descompasso entre o consumo domestico € a produgao industrial,
por conta das importagdes usadas para suprir o crescimento da demanda, refletindo na
deterioracdo do saldo da balang¢a comercial ¢ do risco de desindustrializacdo e,
portanto, poderdo ter impactos significativos na geracdo de empregos e renda,
consequentemente, da perda de massa salarial refletindo nas arrecadagdes do ICMS e
do FPE.
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Grafico 23 — Projecao da Despesa com Aposentados e Aporte do Tesouro para o
financiamento do déficit da Previdéncia do Tesouro — 2014 a 2017
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Considerando o cenario de baixo crescimento da receita da arrecadacao do
ICMS e do FPE, no periodo de 2014 a 2017, aliada a projecao do incremento da
despesa com Aposentados e Pensionistas impactarao na capacidade do governo de
realizar concursos para repor os servidores que se aposentarao. Assim, o Grafico
24 demonstra o incremento superior da despesa de Aposentados e Pensionistas
ante a despesa do Pessoal Ativo.

Assim, considerando a projecao feita pela Geréncia de Gestao Fiscal e
Estatistica a despesa de pessoal que foi de R$ 3,306 bilhdes em 2013
aumentara para R$ 4,256 bilhdes em 2016. Considerando esta projecao de
aumento da despesa de pessoal, no periodo de 2013 a 2017, reflete nao sé6 na
dificuldade do Estado de realizar concursos publicos, mas principalmente no
abismo fiscal em face do cenario de baixo crescimento da receita do ICMS e
do FPE e ainda agravada pela necessidade de gerar resultados primarios
expressivos em funcao da auséncia de previsao de fontes de financiamento.

Logo, o Grafico 24 demonstra que a projecao de um incremento de
R$ 1,507 bilhao da despesa do Estado ante a um aumento de RS$ 747,9 milhdes da
despesa de Aposentados e Pensionistas.

O Grafico 24 mostra a projecao da Despesa de Pessoal correlacionada a
Despesa com Aposentados e Pensionistas conforme as informag¢des do Relatorio
do Calculo Atuarial elaborado pelo Al Previdéncia no que se refere a projecao de
que 9.489 servidores se aposentarao no periodo de 2014 a 2017. Assim, conforme
ja salientado, ampliara ainda mais a fragilidade das contas publicas do Estado e
este nao tera recursos para contratar novos servidores.
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Grafico 24 — Projecao da Despesa com Aposentados € Pensionistas € Despesa de
Pessoal de 2014 a 2017
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As variagdes no cenario macroecondmico, as quais gerem maior demanda
pelos servigos prestados pelo Estado como saude, educacao, defensoria publica
impactam em maiores despesas e, portanto sao também consideradas um risco
fiscal.

Outro risco que deve ser analisado, o qual impacta o Estado de Alagoas, ¢
decorrente da auséncia de ingressos para o financiamento das despesas. A soma de
todas as receitas correntes excluido o Fundeb o Estado de Alagoas em 2013 foi de
R$ 6,2 bilhdes para uma populagao de 3,1 milhdes enquanto o Distrito Federal
para o financiamento da despesa de pessoal da Educa¢ao e Seguranga recebeu um
aporte de R$ 10 bilhdes no que se refere ao Fundo Constitucional do Distrito
Federal. Considerando todas as receitas correntes em 2013 o Distrito Federal teve
4 vezes receita corrente per capita em relacao ao Estado de Alagoas. Ressalta-se
que o Distrito Federal ndao divide a sua receita com os municipios.

Salienta-se, ainda, o aumento do custeio de 163,9% (1,04% do PIB) no
periodo de 2013 a 2007. Assim, considerando o reflexo da medida liminar, a qual
diminuiu a vinculag¢do do servigco da divida de 15% para 11,5% ampliou ainda
mais a restricao or¢amentaria. Ressalta-se que este expressivo aumento do custeio
¢ reflexo da politica fiscal no tocante a alta vinculagdo da receita a despesa.
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Grafico 25 — Despesa de Custeio excluindo as Transferéncias Constitucionais
Legais (% do PIB)
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A auséncia de uma regra fiscal resultou no aumento do gasto corrente do setor
publico do Estado de Alagoas em percentual do PIB, e, portanto, ¢ fundamental
impor um limite como regra para gerar os resultados primarios expressivos em face
do elevado servico da divida publica caso se mantenha o cenario de baixo
incremento das receitas da arrecadacao do FPE e do ICMS. Portanto, o governo deve
aproveitar a oportunidade da medida liminar no tocante a reducao do servigco da
divida vinculado a 11.5% da Receita Liquida Real para aumentar os investimentos
em infraestrutura como forma de reduzir a restricao orcamentaria ou entao como
geracao de resultados primarios expressivos em % do PIB para reduzir a
disponibilidade liquida de Caixa exclusive Regime Geral da Previdéncia Social.

Nesse contexto, o governo adotando regras rigidas no que se refere a
ampliacao dos gastos de custeio resultara na diminuigcao da probabilidade de risco
do desequilibrio das contas publicas, principalmente em um cenario de déficits
financeiros crescentes do sistema previdenciario ao longo do periodo de 2013 a
2016, os quais serao cobertos com recursos de aportes crescentes e significativos
do Tesouro aliado a um cenario de alto risco no que tange ao comportamento da
arreccadacao do FPE!'®

Outro fator que agrava a insustentabilidade das contas publicas €& a
projecao feita pelo Al Previdéncia de que 9.489 servidores irao se aposentar no
periodo de 2013 a 2016, sendo que 1.270 sao professores € 1.861 militares, e,
portanto, impactarao no incremento do déficit previdenciario em face que
deixarao de contribuir para a Previdéncia do Estado.

Tabela 28 - Aposentadorias Programadas — 2014 a 2017

Tempo de Contribuicdo IDADE E COMPULSORIA PROFESSOR MILITAR TOTALANO GRUPO TOTAL REMANESCENTE

2014 2.665 1.177 1.059 278 7 5.179 31.980

2015 661 174 125 a16 " 1.376 30.604

2016 620 225 75 206 " 1.326 29.278

2017 642 194 11 761 7 1.608 27.670
Total 4.588 1.770 1.270 1.861 9.489

Fonte : AL Previdéncia

'9 Para esta andlise esta baseada na participacido atual do FPE do Estado de Alagoas
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Logo, a Tabela 29 comprova o incremento significativo do aporte do
Tesouro em face da ampliagcao de novas aposentadorias sem que houvesse um
aumento correspondente nas Receitas de Contribuigcdoes dos Servidores.

Com base nas informagoes do AL Previdéncia foi feito alguns ajustes no
que se refere a projecao da despesa em relagao as rubricas (Aposentadorias e
Reformas; Pensoes e Obrigagoes Patronais para ajustar a realidade da base de
projecao do AL Previdéncia que desde 2010 passou a ser detentor das Receitas
de Contribuig¢des. Por isso, evidencia uma redugcao de Outras Receitas em face
que deixou de ser contabilizada as alusivas receitas no Orcamento do Estado.

Neste contexto, evidenciou que o aporte do Tesouro?’ era de R$ 710
milhdes em 2010 e passou para R$ 987.2 milhdes em 2013. O incremento
significativo do aporte do Tesouro ¢ resultado do aumento da Despesa de
Aposentados e Pensionista muito maior do que as Receitas de Contribuig¢oes,
enquanto aquela teve um aumento de 17,129 ante esta com incremento de
35.,53%.

Tabela 29 - Resultado Previdenciario — 2008 a 2013 (Valores nominais em RS$)

2010 2011 2012 2013
Receita de Contribui¢des dos Segurados " 135.456.455" 143.459.532 145.168.052 158.651.211
Pessoal Civil 93.308.267 103.838.149 102.021.702 111.499.513
Pessoal Militar 37.763.618 39.621.383 43.146.350 47.151.698
Outras Receitas de Contribuicdes 4.384.570
Compensacao Previdenciaria do RGPS para o RPPS 11.365.129 1.826.751
Receitas Previdenciarias - RPPS (INTRA-
ORCAMENTARIAS) (I1) 277.418.569 279.561.083 261.180.811 276.314.783
Total das Receitas Previdencidrias 412.875.024 423.020.615 406.348.864 434.965.994
Despesa com Aposentados e Pensionistas 845.426.125 862.593.272 1.022.362.003 1.145.844.219
Pessoal Civil 676.161.568 672.286.355 797.194.242 887.606.458
Pessoal Militar 169.264.557 190.306.917 225.167.760 258.237.761
Déficit de Caixa -432.551.101 -439.572.657 -616.013.139 -710.878.225
Aporte do Tesouro 709.969.670 719.133.740 877.193.950 987.193.008

Fonte : Relatério Resumido da Execucao Orcamentaria
Valores em RS$ 1,00

O Grafico 26 demonstra a magnitude do aporte do Tesouro para o
financiamento do déficit previdenciario em milhdes de reais e em percentual do
PIB ao longo do periodo de 2010 a 2013. Assim, evidencia que em 2010 o aporte
era de R$ 710 milhdes (2,89% do PIB) e passou para R$ 987.2 milhdes (2,84% do
PIB) em 2013. Ressalta-se que este aporte era de R$ 492,6 milhdes (2,77% do
PIB) em 2007.

2% No que tange a magnitude do déficit previdenciario foi considerada a necessidade de

complementacao previdenciaria com recursos do Tesouro e seu impacto no equilibrio
estrutural das contas publicas foi analisado que para efeito de analise da politica fiscal foi
considerada como aporte do Tesouro®® o montante resultado da diferenca entres a despesa de
Aposentados e Pensionistas e as Receitas de Contribui¢des dos Servidores.
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Grafico 21 — Projecao da arrecadacao do FPE com base nos cenarios de previsao

do PIB — 2013 a 2017
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=== Cendrio pessimista do PIB

2.771.883.384

2.907.195.643

3.066.853.014

3.235.278.447

3.464.782.630

Cenario otimista do PIB

2.771.883.384

2.951.545.777

3.166.766.592

3.397.680.879

3.699.863.821

Fonte : Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica
Valores em R$ 1,00

No que se refere a receita bruta do IPV A Principal, que foi de R$ 166.3
milhdes (0.,48% do PIB)'® do Estado de Alagoas em 2013, foi reflexo do
impacto de trés fatores. Em primeiro lugar, o aumento da pressao inflacionaria
forcou o Banco Central a aumentar a taxa de juros, refletindo em menor
crescimento do PIB e por consequéncia da renda, impactando em um menor
crescimento da expansao do crédito. Ressalta-se, ainda, o nivel de
comprometimento de renda do alagoano em face da aquisicao da casa prépria17 e
de veiculos desde 2009 a 2013. Além disso, os reflexos dos estudos da Fundacao
Instituto de Pesquisas Economicas (FIPE), na qual a SEFAZ se baseia para realizar
a projecao do IPVA. Ressalta-se que a SEFAZ oferece reducao de 10% quando o
contribuinte realiza o pagamento em cota tinica ¢ do mesmo modo este pode utilizar
os seus créditos obtidos através da Nota Fiscal Alagoana para reduzir o
pagamento do IPV A.

As transferéncias correntes advém quase em sua totalidade dos impostos
e contribuicoes arrecadados pelo governo federal e sao partilhados com os
Estados e municipios. Estas estao sujeitas aos mesmos riscos fiscais elencados na
LDO da Uniao.

Salienta-se, ainda, que ha o risco da previsao da receita do FPE nao se confirmar
para os exercicios de 2014 a 2017 devido a manutencao do cambio valorizado, o
qual vem impactando na estrutura produtiva da economia, resultando em um
volume acelerado da importacao de produto industrializado em funcao de uma
sobre apreciacao crOnica da taxa real de cambio em relacao a taxa de cambio de
equilibrio industrial. O mercado ao longo do periodo de 2007 a 2013 se ajustou €
privilegiou o investimento nos setores mais rentaveis e, portanto, impulsionados
pelo aumento da renda interna, os mercados imobiliario e de servigcos — que nao
podem ser transacionados no exterior e, portanto, nao sofrem concorréncia externa
— sao os exemplos mais evidentes. Nos ultimos cinco anos, o pregco dos imoveis

'6¢ Considerando que a projec¢do foi feita para o PIB do Estado de Alagoas em 2014 com a mesma
part1c1pag:ao obtida em 2011 de 0,7143% em relacao ao PIB do Brasil.

'7 O montante destinado ao financiamento para aquisicido da casa prépria para o Estado de Alagoas
segundo o Banco Central alcancou R$ 3,1 bilhdes dezembro de 2013, resultando em um maior
comprometimento da renda afetando diretamente a arrecadacao do ICMS.
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praticamente dobrou, e o investimento em novas moradias bateu recorde.

Assim sendo, o cambio tem nos levado a produzir bens nao exportaveis e a
importar bens transacionaveis, o que resultarda no agravamento do desequilibrio
externo. Além disso, a acao movida pelo Governador do Estado em relagcao a nova
distribuicdo do FPE, pois contraria a decisdo do Supremo Tribunal Federal'® no
que tange uma melhor distribuicao de recursos do FPE, pois em uma projecao
feita o Estado de Alagoas receberia R$ 340 milhdes a preco do Orcamento de
2013 em um prazo de 340 anos. Assim, caso o STF reconheca a ilegalidade da
nova lei, a qual distribuiu o novo repasse do FPE tera impactos significativos
sobre o equilibrio estrutural das contas publicas em funcao de que a atual
participacao do Estado de Alagoas ¢ de 4,1601%6 do total do FPE distribuido.

Em relacao as receitas de operagdes de crédito, nao ha um risco estrito
macroeconomico, mas relacionado ao risco de nao assinatura dos contratos no
prazo previsto no cronograma. Esse risco decorre do fato da tramitacdo de um
pedido de operacao de crédito externo, a qual depende da anuéncia do Poder
Executivo Federal e também do Senado Federal, entretanto ha um risco no tocante
ao aumento das operagcoes de crédito se considerar o alto custo da divida IGP-DI
mais 6,0% em correlacao ao cenario de baixos crescimentos da Receita Liquida
Real e Receita Corrente Liquida, o que resultaria em uma relagao Divida e RLR ¢
Divida e RCL maior do que o estipulado pela Resolugcao do Senado Federal que ¢
duas vezes a RCLe o risco no tocante a negociacao do ajuste fiscal do Tesouro
Nacional. A Tabela 27 mostra o impacto no tocante a projecao da relagcao Divida
¢ RLR no que se refere a previsao da arrecadacao do FPE correlacionada a divida
em 2013.

Tabela 27 : Previsao x Arrecadacao Liquidada Governo Federal 2013

2013 Base de Calculo do FPE
Previsdo (A) Arrecadac3do liquida (B) Arrecadacdo liquida (C) ( B-A) (C-A) (C-B)

Imposto de Renda 282.000.059.032 272.230.380.277,00 265.234.940.000 - 9.769.678.755 -16.765.119.032 - 6.995.440.277

IPI 61.858.502.452 44.078.392.782 44.078.392.782 - 17.780.109.670 -17.780.109.670 -

Total 343.858.561.484 316.308.773.059 309.313.332.782 - 27.549.788.425 -34.545.228.702 - 6.995.440.277

Base de Calculo FPE Estados 73.929.590.719 68.006.386.208 66.502.366.548 - 5.923.204.511 -7.427.224.171 - 1.504.019.660

FPE Alagoas 3.075.544.904 2.829.133.673 2.766.564.951 - 246.411.231 -308.979.953 - 62.568.722
- O -

DIVIDA 9.035.401.986 9.035.401.986 9.035.401.986 - (o} -

RLR 5.172.900.000 4.963.800.000 4.915.000.000 - 209.100.000 -257.900.000 - 48.800.000

RELACAO DiVIDA / RLR 1,75 1,82 1,84 0 o] 0

Fontes : Lei Orcamentaria do Governo Federal e Secretaria da Receita Federal

% 0 Supremo Tribunal Federal declarou a inconstitucionalidade de todo o artigo 2° da Lei

Complementar 62/89, que define os critérios de rateio do Fundo de Participagao dos Estados e do
DF (FPE). Ele so tera efeitos até 31 de dezembro de 2012. A partir dessa data, devera entrar em
vigor uma nova norma sobre o mesmo assunto. A Lei Complementar 62/89 foi editada em 1989
em obediéncia ao artigo 159 da Constituicao sobre a reparticao das receitas tributarias, mas deveria
ter vigorado apenas nos exercicios fiscais de 1990 e 1992. Apds esse ano, a previsao era de que o
censo do IBGE reorientaria a distribuicao, mas isso nunca foi feito e a Lei Complementar continua
em vigor com os mesmos coeficientes de rateio vinte anos depois.
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Nesse contexto, em face da necessidade da revisao da projecao das receitas
do FPE e do ICMS resulta a necessidade de reprogramacao das despesas, de
forma a ajusta-las as disponibilidades de receita efetivamente arrecadadas no
exercicio de 2014.

e RISCOS DECORRENTES DA PROGRAMACAO DA DESPESA

As variagoes nao previstas na despesa obrigatdéria programada na Lei
Orcamentaria Anual sao oriundas de modificagcdes no arcaboucgo legal que criam
ou ampliam as obrigagcoes para o Estado, bem como de decisdes de politicas
publicas que o Governo necessita tomar posteriormente a aprovacao daquela lei.
Ademais, despesas como as relacionadas as agdoes e servigos publicos de saude,
educacao, uma vez que estas alusivas despesas estao vinculadas ao aumento
da receita de impostos. Mudan¢as no cenario podem afetar sobremaneira o
montante dessas despesas, o que implica alteragcao da programacao original

constante da Lei Or¢camentaria.

As principais despesas de carater obrigatdorio dos Orcamentos Fiscal e
da Seguridade Social sao: as despesas com Pessoal e Encargos Sociais dos
servidores civis e militares do Estado; o pagamento dos beneficios
previdenciarios; os gastos com as agoes € servigcos publicos de saude e educacgao,
nos termos da Emenda Constitucional n°® 29, de 13 de dezembro de 2000 e da
Constituicao Federal de 1998, art. 212 e os pagamentos dos precatorios judiciais.

Logo, a maior demanda pelos servigos prestados pelo Estado como saude,
educacao, defensoria puablica etc. que implicam em maiores despesas sao também
um risco fiscal.

As vwvariaveis relevantes, no que diz respeito ao montante pago com
beneficios previdenciarios, sao: o crescimento vegetativo médio dos beneficiarios,
mensurado a partir da previsao do Alagoas Previdéncia. Além disso, avalia-se,
também, o risco da insustentabilidade fiscal no que concerne a evolucao da
complementacao previdenciaria projetada para os exercicios de 2014 a 2017 quando
se analisa da Otica entre a previsao das receitas de contribui¢coes arrecadadas dos
servidores publicos ativos e 1nativos e dos benéficos pagos aos i1nativos ¢
pensionistas em face de que se projeta o aumento da necessidade de aporte do
Tesouro para fazer frente a estes compromissos em funcao que se estima segundo o
Al Previdéncia que deverao se aposentar 9.489 servidores de 2014 a 2017
conforme a Avaliacao Atuarial — Ano Base 2013.

No exercicio de 2013, a despesa de Pessoal foi de R$ 3,306 bilhdes (9,51%6
do PIB), sendo que a despesa com Aposentados ¢ Pensionistas foi de RS$ 1,146
bilhao (3.30% do PIB), refletindo na necessidade do Tesouro fazer um aporte de
RS$ 987.2 milhdes (2.,84% do PIB). Assim, considerando a necessidade de aportes
adicionais crescentes ao longo do periodo de 2014 a 2017 para financiar o
pagamento de 1nativos € pensionistas, bem como os incrementos adicionais da
folha em face de direitos assegurados como quinquénios ; da politica salarial, a
qual define o reajuste salarial para todos os servidores; o aumento da folha de
comissionados apo6s a edigcao da Lei Delegada, a qual reestruturou as Secretarias.
Com base nessas informacoes a Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica fez a
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projecao, a qual impactou significativamente as contas publicas ao longo do
alusivo periodo e principalmente a geracao do resultado primario.

No que tange a magnitude da necessidade de complementacao
previdenciaria com recursos do Tesouro e seu impacto no equilibrio estrutural
das contas publicas foi analisado em dois periodos: a alusiva complementacao
de 2010 a 2013 em valores nominais € a projecao com base nas informagdes do
AL Previdéncia para o periodo de 2014 a 2017. Para efeito de analise da
politica fiscal foi considerada como aporte do Tesouro o montante total da
Despesa com Aposentados e Pensionistas menos as Receitas de Contribuigcoes
dos Servidores.

Grafico 22 — Despesa com Aposentados e Aporte do Tesouro — 2010 a 2013
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Fonte: Relatéorio de Execucao Orcamentaria
Valores nominais em R$ 1,00

O Grafico 23 mostra o incremento dos aportes do Tesouro para o
financiamento do déficit da Previdéncia para os exercicios de 2014 a 2017,
refletindo em uma projecao de incremento da Despesa com Aposentados e
Pensionistas ¢ do Aporte do Tesouro em relacao a 2014 de 45,4% e de 48,1%
em 2017, respectivamente.



78 Maceio - Sexta-feira Diario Oficial
5 de Setembro de 2014 Edigdo Eletronica Certificada Digitalmente conforme LEI N° 7.397/2012 Estado de Alagoas

Tabela 32 — Projecao dos indexadores da divida — 2014 a 2017

INDEXADORES: 2014 2015 2016 2017

SELIC 10,25% 10,90% 10,70% 9,20%
IPCA 5,90% 5,50% 5,50% 5,50%
IGP-DI 6,00% 5,50% 5,00% 5,00%
IGP-M 6,00% 5,40% 5,00% 5,00%
TJLP 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%

Fonte: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico Social

O risco inerente a administracao da divida publica estadual decorre do
impacto de eventuais variagoes do IGP-DI no que se refere a divida intralimite
resultando no incremento dos desembolsos sobre as financas estaduais nos
exercicios no longo prazo. Assim, as variagoes do IGP-DI refletem sobre a
clevacao da divida Lei n® 9.496/97 em face de alterar o valor de estoque da
divida puablica mobiliaria e, portanto, impacta a relacao Divida/RCL, sendo esta
considerada o indicador mais importante de endividamento do setor publico
estadual, conforme determina a Lei1 de Responsabilidade Fiscal.

Avalia-se que ha risco dos empréstimos internacionais apesar da divida em dolar
representar somente 5,1% do total. Assim, considerando um doélar a R$ 2,33 os
empréstimos internacionais totalizam US$ 199,2 milhdes e que correlacionado a
tendéncia de uma forte depreciacao do real ante ao ddlar com a tendéncia de atingir
R$ 2,60 em 2015 em face da necessidade de financiar o alto déficit de conta
corrente que se projeta que alcance USS 90 bilhdes em 2014 resultaria que a divida
estrangeira para R$ 517,9 milhdes, refletindo em um incremento de 1996 da divida
externa e impactando no aumento do servigco da divida extralimite. Ressalta-se que
além do risco das dividas externas, deve-se avaliar o impacto no tocante ao
alto servico da divida da Lei n® 9.496/97 e Lei n® 8.727/93 com relagao ao
equilibrio estrutural das contas publicas.

Ressalta-se que apesar das operagoes de crédito externas estarem
sujeitas aos reflexos da variagcao da taxa de cambio, uma vez que as operagoes
estao contratadas em moeda estrangeira e da taxa de juros internacionais (LIBOR),
sendo esta referéncia para formacao da taxa de juros incidentes sobre estes
empréstimos € com um prazo do empréstimo € de 30 anos, verificou-se que a
divida extralimite agravou consideravelmente mesmo nao considerando o
cambio a R$ 3,20 para o exercicio de 2017.

A Divida da Lei n°® 8.727/93 referente a COHAB e IPASEAL possuil
diversos contratos encerrados e a finalizar com alto valor de residuo. Os contratos
referentes aos residuos serao negociados nos mesmos parametros de juros e
correcao, cujo limite maximo de 60 meses implicara no incremento das prestagcoes
mensais.

O Grafico 27 demonstra a reducao de 68,55% da divida Lei n® 8.727/93 em
face das questdes contratuais, entretanto verifica-se um incremento significativo
de 31,299 da divida Lei n® 9.496/97 de 2013 ante 2008.
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Grafico 27 — Divida Intralimite x Divida Consolidada — 2008 a 2013
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Fonte : Geréncia da Divida das Operagdes de Crédito

O Grafico 28 demonstra a geracao de residuos no que se refere uma analise
desagregada da Divida n® 9.496/97 no periodo de 2008 a 2013 em face de que o
incremento da Receita Liquida Real Média nao foi o suficiente para gerar um
servigco da divida que se refletisse na amortizacao do servigo da divida.

Grafico 28 — Divida Lei n® 9.496/97 desagregada — 2008 a 2013
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Fonte : Geréncia da Divida das Operagcdes de Crédito

Para efeito no tocante a projecao da divida, foi considerado o efeito da
liminar obtida em 06 de novembro de 2012 pelo Estado nos autos da Acgao
Originaria n°® 1.726, movida pelo Estado contra a Uniao no STF, da seguinte
forma: reducao da taxa de juros do principal da divida refinanciada ao amparo da
Lei n®° 9.496/97, de 7,50% para 6,00% ao ano, e reducao do Ilimite de
comprometimento da RILR para fins de pagamento dessa divida e também da
divida referente ao refinanciamento de bancos, de 15,00%b para 11,50%.

A projecao de Receita Liquida Real Média foi1 baseada na previsao da
arrecadacao do FPE e do ICMS conforme o Grafico n® 19 para os exercicios de
2014 a 2017

A Tabela 33 mostra que o servigco da divida intralimite em relacao ao total
do servico da Divida representou 77,72% em 2013 e correspondera 83,24%,
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74,44%, 79,58% e 76,55%, respectivamente para os exercicios de 2014 a 2017.
Assim, evidencia-se o incremento do total do servico da divida em 31,64% de
2017 em relagcao a 2013 reflexos dos novos empréstimos obtidos no montante de
R$ 1,137 bilhao. Ressalta-se, ainda, que a projecao ¢ que a RLR Média tenha um
incremento de 29,72% de 2017 a 2013, refletindo no aumento do servico da
divida intralimite.

Tabela 33 - Projecao do servigco da divida 2014 a 2017

Principal Encargos Total do Servico da Divida

RLRVEdia Intralimite Extralimite Intralimite Extralimite Divida Intralimite Total Divida Intralimite e Extralimite
4.659.051.547 332.056.990 81.908.516 205.186.005 72.102.338 537.242.995 691.253.849
4.9490.351.286 397.130.578 33.168.991 171.619.820 81.377.378 568.750.398 683.296.767
5.255.722.112 432.977.613 103.045.117 173.050.430 105.037.389 606.028.043 814.110.549
5.598.896.085 480.215.036 83.001.727 165.283.014 77.524.529 645.503.050 811.119.306
6.044.181.714 532.340.140 112.974.305 164.270.757 100.379.033 696.610.897 900.964.235

Fontes : Geréncia da Divida das Operac¢des de Crédito e Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica

Valores nominais em R$ 1,00

O Grafico 29 mostra o crescimento total do servico da divida
correlacionado principalmente ao servigco das dividas (BNDES, Caixa, BID,
PRODETUR,BIRD, Alagoas Tem Pressa), pois este teve um incremento de
75,2% de 2017 ante 2013 e correlacionado ao servico da divida intralimite
agrava ainda mais a restrigao or¢camentaria.

Grafico 29 — Projecao do servico da divida intralimite e extralimite de 2014 a
2017
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Fonte : Geréncia da Divida de Operacdes de Crédito e de Obrigagcdes Trabalhistas




Diario Oficial

Maceio - Sexta-feira 8 1
Estado de Alagoas Edicao Eletronica Certificada Digitalmente conforme LEI N° 7.397/2012 5 de Setembro de 2014

A Tabela 34 mostra a projecao da divida excluindo as dividas Obrigacoes
Trabalhistas e conforme esta proje¢cao a divida terda um crescimento de R$ 2,108
bilhdes ou de 24,21% de 2017 ante 2013. Considera-se, ainda, que a divida
intralimite tera um incremento de R$ 1.292 bilhao ou de 17.,79%.

O crescimento significativo da Divida Extralimite ¢ reflexo das novas
operacgoes de creédito.

Tabela 34 — Projecao da Divida — 2014 a 2017

INTRA EXTRA LETRAS TOTAL
dez/13 7.289.340.832 1.255.926.634 160.866.520 8.706.133.986
dez/14 7.608.453.030 2.176.262.517 174.000.000 9.958.715.547
dez/15 7.939.030.876 2.149.580.857 190.000.000 10.278.611.734
dez/16 8.267.068.089 2.097.507.157 205.000.000 10.569.575.246
dez/17 8.581.007.862 2.012.745.189 220.000.000 10.813.753.051

Fonte: Geréncia da Divida de Operag¢oes de Crédito

A Tabela 35 mostra o significativo crescimento da divida Lei n® 9.496/97 de
2017 ante 2013. Ressalta-se que a projecao do servico da divida foi feita com base
em uma vinculacao de 11,5% da Receita Liquida Real Meédia (RLRM) no periodo
de 2014 a 2017, por isso se refletira na retroalimentacao da divida, e, portanto
para o seu crescimento.

Tabela 35 — Projecao Divida Intralimite 2014 a 2017

INTRA Lei n° 9496 Lei n° 8727 DMLP
dez/13 7.306.837.284 7.063.367.911 225.972.921 17.496.453
dez/14 7.608.453.030 7.422.100.338 168.856.239 17.496.453
dez/15 7.939.030.876 7.804.889.214 116.645.210 17.496.453
dez/16 8.267.068.089 8.159.992.760 17.496.453
dez/17 8.581.007.862 8.516.009.467 17.496.453

Fonte: Geréncia da Divida de Operagoes de Crédito

Para o calculo do resultado nominal adotamos a premissa de que o Estado
de Alagoas nao tem condi¢des de gerar superavits primarios correspondentes ao
total do servico da divida em face da pressao dos gastos publicos, portanto,
incorrera em déficits nominais crescentes.

O Estado de Alagoas diante da pressao das contas publicas, a qual ja foi
analisada em tOépicos anteriores no que concernem a despesa de pessoal e da
despesa de custeio impactarao na geracao de resultado primario em 2014,
refletindo em geracao de déficits nominais crescentes para o periodo de 2014 a
2017. Reitero que foram incluidas na projecao do servigco da divida para o
alusivo periodo as novas operagcoes de crédito pleiteadas pelo Estado, as quais
compoem o Programa Alagoas Tem Pressa.
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Grafico 26 — Resultado Previdenciario — 2008 a 2012 - Valores nominais em RS e
em percentual do PIB
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Fontes : SEPLANDE, Relatério Resumido da Execucao Orcamentaria, Geréncia de Gestao
Fiscal e Estatistica

Assim sendo, a Tabela 30 demonstra os crescentes aportes do Tesouro
para financiar o déficit da Previdéncia em face que a despesa com Aposentados
¢ Pensionistas cresce em uma velocidade maior do que as Receitas de
Contribui¢des dos Servidores ao longo do periodo de 2014 a 2017.

Ressalta-se que a projecao da Despesa Previdenciaria nao esta conforme
a projecao do AL Previdéncia, pois conforme o Relatorio do Calculo Atuarial

foi1 projetado aS remuneragoes e os proventos dos servidores ativos € inativos sem
incorporar o acréscimo relativo as reposi¢des da politica salarial dos servidores,
bem como foi necessario que a Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica projetasse a
despesa de aposentados e pensionistas dos Poderes.

Portanto, a Tabela 30 demonstra que o aporte do Tesouro para o
financiamento do déficit Previdenciario que foi de R$ 987.2 milhdes em 2013
passara para R$ 1,674 bilhao em 2017.

Ressalta-se, ainda, que o contribui para a insustentabilidade do Déficit
Previdenciario é o crescimento médio da receita de 7,75% de 2017 a 2013
correlacionado ao alto incremento médio de 13,05% da despesa previdenciaria no
alusivo periodo. Salienta-se que o reduzido incremento médio da receita se baseia
na projecao feita pelo AL Previdéncia no que se refere a previsao de que uma
significativa parcela de servidores aptos a se aposentarem de 2014 a 2017 sao
servidores que estao abaixo do teto da Previdéncia Social e, portanto deixarao de
contribuir para a Previdéncia Social.
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Tabela 30 — Projecao do D¢éficit Previdenciario — 2014 a 2017 — Valores
nominais em RS$

2013 2014 2015 2016 2017
Receita de Contribui¢des dos Segurados 158.651.211 172.469.134 186.691.557 202.691.356 220.114.110
Pessoal Civil 111.499.513 121.234.567 131.234.768 141.456.789 154.324.678
Pessoal Militar 47.151.698 51.234.567 55.456.789 61.234.567 65.789.432
Outras Receitas de Contribui¢cdes
Compensagdo Previdencidaria do RGPS para o RPPS
Receitas Previdenciarias - RPPS (INTRA-
ORCAIVIENTARIAS) () 276.314.783 291.080.420 304.123.456 334.567.893 385.678.432
Total das Receitas Previdenciarias 434.965.994 463.549.554 490.815.013 537.259.249 605.792.542
Despesa com Aposentados e Pensionistas 1.145.844.219 1.302.327.057 1.478.441.355 1.667.802.067 1.893.781.356
Pessoal Civil 887.606.458 1.013.870.271 1.170.317.899 1.325.456.389 1.520.793.702
Pessoal Militar 258.237.761 288.456.786 308.123.456 342.345.678 372.987.654
Déficit de Caixa 710.878.225 838.777.504 987.626.342 1.130.542.818 1.287.988.814
Aporte do Tesouro 987.193.008 1.129.857.923 1.291.749.798 1.465.110.711 1.673.667.246

Fonte : Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica

Os passivos decorrentes de agcoes judiciais englobam todas as demandas
judiciais contra o Estado - administracao direta e indireta - em que nao ha
decisao definitiva sobre a agcao, seja quanto ao mérito ou ao valor devido, e que,
portanto, nao constituiram precatorios ainda ou seus efeitos nao foram
incorporados na elaboracao da LDO de 2015 e do orcamento de 2014. Deste
modo, para a elaboracao dos alusivos instrumentos de planejamento no que se
refere, para o exercicio de 2014, a dotacao orcamentaria segundo a Geréncia de
Gestao Fiscal e Estatistica (GGFE), foi reprojetada para despesa com
precatéorios judiciais no montante de R$ 86,8 milhdes correspondendo a 1,5% da
RCL projetada para 2014 ¢ R$ 92,1 milhdes em 2015.

Assim sendo, quando na elaboracao da LDO de 2014 e do orcamento de
2014, esta se projetando uma dotagao orcamentaria de R$ 86,8 milhdes em funcgao
da vinculacao de 1.5% da Receita Corrente Liquida (RCL), sendo esta prevista
para o alusivo periodo em R$ 5,784 bilhdes, para fazer jus as obrigagdes dos
precatorios trabalhistas instituido, conforme Emenda Constitucional n© 30 e as
Obrigacoes de Pequeno Valor (OPV) e do Orcamento de 2015 a previsao da
RCL seja de RS$ 6,141 bilhodes refletindo em um OPV de R$ 92,1 milhées em
2015.

Portanto, esta sendo considerado também um risco fiscal o risco do
sequestro de receitas por conta da divida de precatodrios.

O aumento do gasto durante o periodo de crescimento econdmico resultou em um
padrao pro ciclico das financgas publicas. Assim, torna dificil contingenciar o gasto de
custeio quando se projeta uma frustracao de receita da arrecadagcao do FPE e do
ICMS para o exercicio de 2014 e os seus reflexos para os exercicios de 2015 a 2017.
Salienta-se, ainda, que o incremento da despesa de pessoal correlacionada a alusiva
frustracao de receitas da arrecadacao do FPE e do ICMS afetarao significativamente o
equilibrio estrutural das financas publicas.

A dinamica expansiva do gasto de custeio em percentual do PIB em face da
vinculagcao das receitas com as despesas principalmente com as arecas da Saude e
Educacgao refletem na projecao do superavit primario de R$ 335,5 milhdes (0,90% do
PIB), R$ 276 milhdes (0,69% do PIB) , R$ 302,5 milhdes (0,69% do PIB) e R$ 217,5
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milhoes (0,46% do PIB) nos exercicios de 2014 a 2017, respectivamente.

Tabela 31 — Projecao do Resultado Primario e Resultado Nominal — 2014 a
2017 - Valores nominais em R$

REPROGRANVRCAO
2014 %doPIB 2015 %doPIB 2016 %doPIB 2017 %doPIB
Receitas Prinvérias Towd 711247304  1918% 751728430 186% 7977473098 1826% 857420731 180”%
Receitas de Trarsf. Coentes e de Caitdl AQRSRB3IB  1,B% 42283015 106% A563PLIS  103% A81333732  1014%
FPE Licuido 2357654  627% 24534040  610% 258822758  59% 27716100 58%
Outras Transferéndas 1727756819  478% 1980715  455% 1918163437  439% 201561218 430%
Receita de Arrecadacio Prdpria 301390711 813% 32389027 80%% 34718183 795% 37088B4D D%
IaVS liquidoto 250717717  674% 2642206  665% 286316018 655% 30R46755 652%
IPVAlicuidototal 1PMBI6 Q4% 1367338 Q4% 1TQ9R2A  Q41% U325 QA%
Outras Receites 3R7R4A8  QF% NME2P QIR oAss7011 Q9R% AA0RB@  100%
II- Despesa comiTranst. aMuridpios 0WBED 22 SHB7BIR 221% 90AR377  217% 13910688  216%
Receitaliouich 62RAN3B  169% 660R07  1649% 7R20671  160%% 75803008  1591%
Despesa Correrte SBAARA6  1465% 6ERIRER  1507% 6386605 1509 7207000  1521%
Despesa de Pessod 36692235 983% 401158160 1016% 44BN 1008% AR SASS  1014%
Jurcs e Encargos daChich WIEERR Q% 324600 Q7% IB8BAB Q7% IB7NEB Q7%
Outras Despesas Corentes 1A50BAYB  400% 1623542 413% 1SRIEAR 426% 203542 43%
Despesa Prirréria Corerte S131E678  13% S7A65BER  1429% 62677057 143% 6874910397 144%%
Despesas de Cxitdl 1265000000 341% 1088234 270% 52000000 219% aBens2 205%
Investirrento S0O0a0  216% 600000 1,49 450000000 1,08% 4500000 Q5%
Inversdes Firenceiras 15000000 QO®% 80DAD Q% 80DAD Q% 80NOD Q0%
Anortizagioda Dhida 45000000 1,21% amERIA 118% 50000000 1,14% 556eUs2 1,11%
Despesas Prinéias de Cxpital 500000 220% 6RONOD  1,51% 4530000 1,05% 4580000  Q9R%
Despesas Prinérias Tod SUEFETB  1608% 63ATBIR  158% 6757057 1540% 732910397 1545%
Resultaco Prinério 3[BETFB Q% 2760445 Qe IR0 Q% 2174066 Q6%
Resul tado Norvirdl 9361587 24% 31987144  QS% 209227 Q6R% 2015618 Q51%
Divida Corsdlicada QEpAIZ8B  265% 102788087  255% 105P]7213  2419% 1081392831 278%
Divida Licuida ABARIY 2B6% AUHIA2 2% Q721280 2.23% 024567968 21,56%
PIBAlagoes 37088215281 0213263301 1B.637131.6%6 47061083255
PIBBrasil 521722585359 S608AEB 712 GORIARINSA 6568931330

Fonte : Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica
Valores em RS 1,00

e RISCOS DA DiVIDA PUBLICA

A divida publica do Estado de Alagoas ¢ composta por dividas contratuais com
a Uniao; com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico Social
(BNDES); a Caixa Econdmica Federal e institui¢gdes internacionais de crédito
como: Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID) e Banco Internacional de
Reconstrucao para o Desenvolvimento (BIRD). Em dezembro de 2013, a divida
renegociada sob a égide da Lei Federal 9.496/97 foi de R$ 7,063 bilhdes
representou 80,68% do estoque total da divida e a Lei1 Federal 8.727/93 fo1 de
RS 226 milhoes (2,5% do estoque total da divida) e a DMLP de R$ 18 milhoes.
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A divida externa (BIRD/Desenvolvimento Sustentavel e BID/PNAFE) era
de RS 464,1 milhoes representou 5,1% do total do estoque da divida, a divida
referente ao BNDES foi de R$ 160 milhdes correspondia a 1,826 do total e demais
dividas (INSS e FGTS) assumidas com o governo federal R$ 329,3 milhoes,
representando 3,6% do total do estoque da divida.

Ressalta-se no que tange a divida Mobiliaria no montante de R$ 160.,9
milhdes continua sendo contabilizada em face de questoes burocraticas, pois ela ja
foi1 amortizada integralmente.

No que se refere a divida, o risco mais importante para o orcamento ¢ o
decorrente das eventuais variagcoes, na taxa de cambio e nos juros internacionais,
as quais impactam no servico da divida. Ressalta-se, ainda, o comportamento do
IGP-DI e, portanto aumenta a divida correspondente a Lei n® 9.496/97, refletindo
na relacao Divida / Receita Liquida Real.

Outro risco que deve ser avaliado ¢ que o indexador escolhido para a
correcao dos contratos das dividas dos Estados ¢ certamente inadequado em face
que o IGP-DI ¢ composto de trés indices, em que os precos do atacado, cujo peso
¢ de 60,0%, sao extremamente afetados por variagdes cambiais € cotagoes de
commodities no mercado internacional. Assim, verificou-se que a trajetoria de
crescimento da divida publica do Estado de 1997 a 2013 mostra de forma
inequivoca que a adocgcao desse critério nao € consistente com uma perspectiva
concreta de que a reducgao progressiva do estoque da divida estadual ocorrera no
longo prazo, entretanto i1mpactara no aumento da fragilidade fiscal e no
empobrecimento do Estado via aumento do volume de servigcos e rendas
correlacionada ao baixo volume de Transferéncias Correntes € de Capital.

Ressalta-se, ainda, que ha um risco significativo em face da manutencao do atual
cenario de alto déficit de conta corrente de 3,6% do PIB, pois resultaria em uma
maior depreciacao do real ante ao doélar o que impactaria em um cenario de IGP-
DI mais alto mesmo com a deterioracao dos precos das commodities em um
periodo de médio prazo, entretanto nao foi levada em consideragcao em face de
que a projecao da Divida foi considerada previsao de IGP-DI feita pelo BNDES
conforme Tabela 32.

O servigo da divida renegociada com o governo federal correspondendo a
Leil 9.496/97) ¢ impactado unica e exclusivamente pela variacao do IGP-DI e,
uma vez que as taxas de juros estao fixas em 6% ao ano conforme ja salientado da
alusiva medida liminar. Essa eventual variacao a maior do IGP-DI, entretanto, nao
se transfere para os or¢camentos de 2014 a 2017, uma vez que o servigco da divida
esta limitado a 11,5% da Receita Liquida Real (RLR), sendo o servigco nao pago
capitalizado no montante da divida conforme a referida liminar agrava o equilibrio
estrutural das contas publicas. Considerando, ainda, que a projecao da Receita
Liquida Real de 2014 a 2017 nao sera o suficiente para amortizar a divida da Lei
n°® 9.496/97, e, portanto, gerara residuos e correlacionada a projecao do IGP-DI
conforme a Tabela 32 a divida sera de R$ 8,516 bilhoes, refletindo em um
incremento de R$ 1,454 bilhao de 2017 ante 2013.
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autuagcoes ou notificagoes de lancamento de débitos fiscais o que podera
representar aumento da divida da Receita Federal.

Assim, conforme a projecao de amortizagcao no montante de R$ 119.5
milhdes a divida com Parcelamentos se reduziria para R$ 209,8 milhdes em
2017.

Outro passivo relevante ¢ a divida do Estado com 30 mil servidores no
montante de R$ 12 bilhdes e que vinha sendo paga com um desagio de 70%6 sobre
o valor dos direitos creditdrios pelas empresas importadoras para compensar no
pagamento do ICMS na operacao de importagcao de produtos e servigcos. A
unificacdo da aliquota em 4%7° em todo o pais, os precatérios de Alagoas
deixarao de ser atrativos para os empresarios e, portanto, para o Estado
representara conforme projecoes uma perda de recursos extras no montante de
RS$ 1,3 bilhao referente aos 1126 para o AL Previdéncia e 27,5% do IRRF e mais
R$ 2.2 bilhoes para os servidores.

230 projeto de Resolucio segue agora para a Comissiao de Assuntos Econémicos do Senado, onde
o Governo tem maioria ¢ da sua aprovagao como favas contadas.
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pelo incremento do esforco fiscal (aumento da receita/reducao das despesas), de
modo a nao afetar o equilibrio nas contas.

Os passivos contingentes sao classificados em seis classes conforme a
natureza dos fatores que lhes dao origem, em seis classes:

a) demandas judiciais contra o Estado (Administragcao Direta, Autarquias
¢ Fundacgodoes) - em sua maior parte se refere as controvérsias sobre as
diferencas salariais que nao foram pagas em funcao do Planos
Collor, questionamentos de ordem tributaria e previdenciaria.

b) demandas judiciais contra empresas estatais dependentes do
Estado que fazem parte do Or¢camento Fiscal;

c) demandas judiciais pertinentes a administracao do Estado, tais como
privatizacoes, liquidacao ou extingcao de oOrgaos ou de empresas ¢
atos que afetam a administracao de pessoal;

d) dividas em processo de reconhecimento pelo Estado, sob a
responsabilidade da Receita Federal do Brasil;

e) operagoes de aval e garantias dadas pelo Estado e outros riscos, sob a
responsabilidade do Tesouro Estadual; e

f) demandas judiciais contra a Companhia Alagoana de Recursos
Humanos e PatrimOnio e riscos pertinentes aos seus ativos decorrentes
de operagoes de liquidacao extrajudicial.

A explicitacao desses passivos contingentes neste anexo representa mais
um passo importante para a transparéncia fiscal. Entretanto, importa ressaltar
que as acgoes judiciais aqui citadas representam apenas Onus potenciais, pois se
encontram ainda em julgamento, ndao estando de forma alguma definido o seu
reconhecimento pela Fazenda Estadual. Esclareca-se, por outro lado, que
passivos decorrentes de agcdoes judiciais no que tange as sentencas definitivas
foram tratados como precatorios, nao configurando, portanto, passivos
contingentes.

Ressalte-se que a Emenda Constitucional n°® 30 alterou a redacao do artigo
100 da Constituicao Federal e acrescentou o artigo 78 ao Ato das Disposigcoes
Constitucionais Transitorias, estabelecendo que o Poder Executivo podera
parcelar os precatdorios de natureza nao alimentar pendentes de pagamento, em
at¢ 10 (dez) parcelas anuais e sucessivas, com valores atualizados
monetariamente, e conforme ja salientado vinculando a 1,5% da RCL.

Ha que se mencionar, ainda, a intensa fiscalizacao que o INSS vem
desenvolvendo junto aos O6rgaos do Estado, resultando, em certos casos, em
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Figura 1 - Estrutura analitica para Previsao da Receita
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e Memoria e Metodologia de Calculo da Receita 2013 - 2016

As receitas cujos valores serviram de referéncia para o estabelecimento das
metas fiscais para o Governo de Alagoas, no periodo de 2014 a 2017, foram
estimadas utilizando-se a mesma metodologia da adotada na elaboracao da LDO
2014 em face de demonstrar uma alta efetividade de 97.,5% na previsao da receita
do ICMS Principal semm FECOEP em 2013. A titulo de comparacao, a Geré€ncia de
Gestao Fiscal e Estatistica estimou a arrecadacao em RS$ 2,616 bilhoes e a receita
arrecadada foi de RS 2,682 bilhoes.

Assim, verifica-se que a previsao no Orgamento de 2014 ¢ RS$ 2,980 bilhdes,
entretanto considerando o cenario atual, projeta-se que o ICMS alcance RS$ 2,873
bilhdes, resultando em uma insuficiéncia de arrecadacao de R$ 107 milhoes. Esta
projecao se fundamenta no baixo crescimento das Transferéncias do INSS
correlacionado o alto impacto do atual nivel de endividamento das Pessoas Fisicas
de 43% da renda. A titulo de comparacao estima-se que o nivel de endividamento
de Pessoas Fisica e Juridica tenha atingido R$ 17 bilhdes, sendo que crédito
imobiliario o montante de R$ 3 bilhdes, refletindo em um vazamento de renda de
R$ 300 milhdes considerando apenas o crédito imobiliario, sendo, portanto, um
fator decisivo para o baixo crescimento da arrecadacdao do ICMS.

Esta projecao foi fundamentada com base na analise da arrecadacao por
segmento do ICMS de 2007 a 2012 e na constatagao do modelo de esgotamento
do incremento da arrecadacao do ICMS em percentual do PIB, bem como na
definicao de um cenario de crescimento real do PIB do Brasil de 1,6% para 2014
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ANEXO 1V
GOVERNO DO ESTADO DE ALAGOAS
LEI DE DIRETRIZES ORCAMENTARIAS
Parametros e metas de inflacao

As metas fiscais previstas, para o periodo de 2014 — 2017, encontram-se
demonstradas nos Anexos II — A2. O Anexo IV analisa o cenario
macroecondmico ¢ os efeitos no PIB do Brasil e os reflexos na arrecadacao das
receitas principalmente do FPE e do ICMS em face que estas receitas sao os
sustentaculos do equilibrio estrutural das finangas publicas do Estado de Alagoas.

A partir da breve descricao qualitativa do cenario, projetou-se o
desempenho do crescimento do PIB do Brasil para o periodo de 2014 a 2017
tendo como base o modelo de consisténcia macroecondmica, cuja metodologia €
apresentada em suas linhas basicas a seguir.

Neste cenario, projeta-se uma elevacao bem pequena da taxa de poupanca
(% do PIB). O baixo crescimento desta ¢ observado em face de um crescimento
meédio sustentado de 2% e justificado pelo fato de que mantendo o atual cenario
de baixo desempenho da receita em % do PIB nao existe perspectiva de uma
melhora da posicao fiscal no periodo. Adicionalmente, considera-se que esta
pequena aceleragcao no crescimento da taxa de poupang¢a doméstica (% do PIB) ¢
consequéncia da manutencao do modelo de concentracao de renda em face da
politica de financeirizagao da divida publica ap6s o Plano Real. Assim, com a
manutencao da taxa SELIC para 11% a.a ao término de 2014 como forma de que
a inflagao nao ultrapasse o teto da meta.

e Sistema de Previsao de Receitas

O Sistema de Previsao de Receitas utilizado pela Geréncia de Gestao Fiscal
e Estatistica ¢ o Analytica. Este sistema possibilita a constru¢cao de modelos de
previsao para todas as receitas aliado a conjugacao de diversos cenarios para o
crescimento do PIB (basico, otimista € o pessimista), refletindo na obtencao da
Receita Corrente Liquida (RCL) e Receita Liquida Real (RLR). Salienta-se que
este sistema foi de vital importancia para a elaboragcao da LDO de 2013 ¢ 2014.

Na realidade, o sistema Analytica gera previsoes de todas as receitas com
base na projecao de indicadores anuais previamente definidos.

A estrutura analitica do sistema se baseia conforme Figura 1, possibilitando
uma analise de cada receita em valores nominais € em percentuais do PIB.
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controle da despesa de custeio em face da heranca da Constituicao de 1998 ao
vincular a receita a despesa em 90%. Salienta-se que em funcao do acordo com
a Secretaria de Tesouro Nacional o nao pagamento do servico da divida a Uniao
executa a garantia no que tange aos recursos do FPE.

Ressalta-se que esta analise ¢ feita com base no cenario atual sem a
aprovacao do projeto encaminhado pelo governo federal ao Legislativo e que
tramita na Camara como PLP 238/2013, o qual estabelece o custo do
financiamento da divida IPC-A mais 4% ou Selic, o qual impactaria em um
menor crescimento da divida puablica ante ao atual cenario de uma dinamica
explosiva da divida publica.

Entretanto mesmo com a aprovacao da PLP 238/2013 se mantém a
trajetoria de abismo fiscal®?, pois nédo se altera o peso significativo do servico da
divida da Lei n°® 9.496/97 em face de que esta esta vinculada a 11,5% da Receita
Liquida Real Média. Ou seja, caso a projecao da Receita Liquida Real Média
tenha um crescimento maior do que o esperado se refletira entao em uma
projecao maior do servico da divida e que correlacionado as pressoes de
aumento dos duodécimos e da politica fiscal frouxa se mantém a alusiva
trajetoria de abismo fiscal.

Considerando a necessidade de gerar resultados primarios expressivos no
periodo de 2015 a 2017 e uma vez confirmando o cenario de baixo crescimento
da arrecadacao do FPE verificado no 1° trimestre de 2014 em relagcao ao mesmo
periodo de 2013, o governo se v€é na iminéncia de ter que adotar uma politica
fiscal contracionista no que se refere ao contingenciamento de R$ 542,9 milhoes
em investimento o qual impactara no crescimento do PIB e uma redu¢ao no
custeio de R$ 97,2 milhdes em relacao ao exercicio de 2013. Assim,
considerando o reflexo do modelo de vinculagao da receita a despesa em 90% a
Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica entende que ¢ muito dificil esta reducao
e, portanto, recomenda um contingenciamento de RS$ 731 milhdes em
investimento.

O Grafico 31 demonstra a projecao da Receita Liquida Real Média
conforme a previsao do PIB através do Sistema Analytica no que tange aos
cenarios: Otimista, Basico e Pessimista.

22 O abismo fiscal é avaliado como a dificuldade do Estado de gerar recursos suficientes para o
financiamento das despesas, refletindo na projecao da disponibilidade negativa de Caixa Liquido
excluido RRPS para os exercicios de 2016 e 2017.
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O incremento do déficit nominal?! em 2017 é reflexo do cenario de baixo

crescimento das receitas do ICMS e do FPE combinados a politica fiscal frouxa
no tocante a vinculacao da receita a despesa em 90% e o incremento
significativo dos aportes do Tesouro para o financiamento do déficit do AL
Previdéncia, refletindo em reduzidos superavits primarios € que correlacionados
ao incremento do servico da divida. A obtencao dos déficits nominais nos
periodos de 2015 a 2017 € preocupante, e, portanto tem efeito sobre a politica
fiscal em face da auséncia de fontes de financiamento, resultando em déficits
orcamentarios de RS$ 466,4 milhoes, 433,9 milhdes ¢ R$ 615,7 milhoes
respectivamente nos exercicios de 2015, 2016 e 2017. Considerando a
disponibilidade de Caixa Liquido (excluido caixa do Resultado do Regime
Previdenciario Social) aumenta-se ainda mais o risco de insustentabilidade do
equilibrio das contas publicas em face de se evidenciar a deterioracao do
resultado. A titulo de comparagcao em 2014 a disponibilidade de Caixa Liquido
excluida o RRPS projeta-se que seja de R$ 711,8 milhdes reduzindo para
RS 245.4 milhdes em 2015. Em 2016, evidencia-se uma disponibilidade
negativa de Caixa Liquido excluida o RRPS de RS$ 188,5 milhdes e aumentando

significativamente para RS$ 804,2 milhdes em 2017.

Grafico 30 — Projecao do Servico da Divida, Resultado Primario, D¢éficit
Nominal e Disponibilidade de Caixa Liquido (excluido caixa do RPPS) — 2012 a
2016 — Valores nominais em R$
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-188.517.347

-804.200.471

Fontes: Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica e Geréncia da Divida Puablica
Valores em R$ 1,00

Entretanto, considerando o atual desempenho recente da arrecadacao do
FPE, a qual impactou a arrecadacao do Estado de Alagoas em uma perda de

R$ 1.2 bilhao de 2008 a 2013 ¢ os secus efeitos para os exercicios de 2014 a 2017
o governo tera de realizar um profundo ajuste fiscal no que se refere ao
contingenciamento da despesa de investimento em face da auséncia de previsao
de fontes de financiamento e principalmente da defici€éncia de mecanismos de

21 O calculo do Resultado Nominal foi feito com base na projecdo do Servigco da Divida Liquido
(Total do Servico da Divida menos Receitas Financeiras) menos a projecao do Resultado Primario.
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Tabela 36 — Projecao da Divida das Obrigacdes Trabalhistas 2014 a 2017

2013 2014 2015 2016 2017
INSS - Lei 11.941/09 - Parcelamento 127.187 120.123 112.289 103.616 94.146
RECEITA FEDERAL - LEI 12.810/13 - Parcelamento 160.892 151.128 140.300 128.313 115.223
FGTS - Parcelamento 38.907 31.866 23.950 15.797 7.399 -
RECEITA FEDERAL - PAES 9.323 7.095 4.867 2.639 411
Total " 329.268 302.296 273.253 241.967 209.780

Fonte : Geréncia da Divida das Obrigacdes Trabalhistas

A Tabela 37 demonstra que a Divida Consolidada se projeta um crescimento
de 22% de 2017 ante 2013. Assim sendo, projeta-se que a relagcao Divida e RCL
em 2014 serade 1,77 e reduzira para 1,57 em 2017.

Tabela 37 — Projecao da Divida Consolidada — 2014 a 2017

2013 2014 2015 2016 2017
Diivida Lei n29.496/97 7.063.367.911 7.422.100.338 7.804.889.214 8.159.992.760 8.516.009.467
Lei n28.727/93 e DMLP 243.469.373 186.352.692 134.141.663 17.496.453 17.496.453
Contratadas e a Contratar 1.399.296.702 2.350.262.517 2.339.580.857 2.392.086.034 2.280.247.131
INSS, FGTS e Receita Federal 329.268.000 302.296.000 273.253.000 241.967.000 209.780.000
Total da Divida 9.035.733.986 10.261.011.547 13.011.141.734 10.811.542.246 11.023.533.051

Fontes : Geréncia da Divida Publica e Geréncia de Controle e Acompanhamento das Dividas
por Obrigacgoes Trabalhistas

Ressalta a importancia para a sustentabilidade do equilibrio estrutural das
contas publicas do Estado de Alagoas no que tange ao encaminhamento do projeto
pelo governo federal ao Legislativo e que tramita na Camara como PLP 238/2013
em face que a proposta padroniza em 4% ao ano, além da inflagdo, os juros
incidentes sobre as dividas refinanciadas com base na Lei 9.496/1997. As regras
atuais preveem juros de 6% a.a e além da inflacao, o que significa que o projeto
reduz a taxa real em pelo menos um tergco, podendo fazé-la cair mais da metade.

Além disso, o projeto original também muda o indice de inflagdao usado
como referéncia para correcao monetaria dos saldos. Em vez do IGP-DI, que ¢é
mais volatil, sera o ITPCA, entretanto nao ¢ garantia de alivio para os governos
regionais, pois nem sempre a variagcao do IPCA ¢ menor que a do IGP-DI. Em
dois dos ultimos quatro anos, por exemplo, o IGP-DI apontou inflacao menor
(2011) ou deflacao (2009). Ressalta-se, ainda, que resultaria em uma reducao do
estoque da divida da Lei n® 9.496/97 em 20%o.

A grande vantagem do projeto para os governos regionais ¢ a fixagao de um
teto para incidéncia de juros e correcao monetaria somados. Assim, sempre que a
inflacao do TPCA mais os juros de 4% ao ano representa no equivalente mensal,
percentual maior que a Selic efetiva, valera a Selic.

- CONCEITO E ABRANGENCIA DOS PASSIVOS CONTINGENTES

Parte dos riscos fiscais € representada por passivos contingentes derivados
de uma série de agoes judiciais que podem determinar o aumento do estoque
da divida publica. Esse aumento, caso venha a ocorrer, tera que ser compensado
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Grafico 31 — Projecdo da Receita Liquida Real Média correlacionado aos cenarios

de Previsao do PIB — 2013 a 2017
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==l Cendrio otimista do PIB
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5.929.337.436

6.518.279.981

Fonte: Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica
Valores nominais em R$ 1.000,00

Nesse contexto, a Geréncia de Gestdo Fiscal e Estatistica analisa que o
servigo da divida com vinculacao de 11,5% ante a 15% da Receita Liquida Real
Média (RLRM), no periodo de 2013 a 2017, e com o IGP-DI mais 6,0% ¢ de vital
importancia no que se refere a melhorar o equilibrio das contas publicas no curto
prazo, entretanto ao reduzir a vinculacao para 11,5% aumenta dinamica do
crescimento da divida da Lei n® 9.746/97.

A Tabela 36 demonstra a reducao da divida da Receita Federal, INSS e
FGTS ao longo do periodo de 2014 a 2017.

Salienta-se, ainda, que em face da auséncia de informag¢des da Receita
Federal foi estimado pela Geréncia de Controle ¢ Acompanhamento das Dividas
por Obrigacdes Trabalhistas que o servigo da divida alusiva a estas dividas sera
de R$ 247,3 milhdes, ao longo do periodo de 2014 a 2017 conforme Grafico n°
29.

Ressalta-se, ainda, que o incremento do servigco da divida da Previdéncia
Social ¢ reflexo da combinagdo de que um dos parcelamentos ¢ vinculado a
Receita Corrente Liquida, entretanto o servi¢co da divida pode ser aumentado em
face da incorporacao de novos débitos pela Receita Federal.
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Seu valor baixo indica uma relacao fraca em face que o valor obtido foi de
0.,409.

Tabela 39 - Resultado do Modelo Regressao Linear do Segmento de
Bebidas/Fumo

Model Summary

Std. Error of the
Model R R Square Adjusted R Square Estimate

1 ,6507 422 ,409 3,30723E7

a. Predictors: (Constant), BEBIDAS

Fazendo uma regressao linear através da arrecadacao do ICMS no
segmento Departamento / TEéxtil e das Transferéncias da Previdéncia Social
no montante total mensal, verifica-se que o quadro de sintese do modelo
informa a intensidade da relacao entre o modelo e a variavel dependente.
Utilizando o sistema SPSS, evidencia-se que no modelo de regressao linear,
o erro de estimativa ¢ consideravelmente menor, cerca de 3,00. Para fins de
analise desta regressao, o segmento Departamento / Téxtil foi denominado
como Vestuario em face de que o Sistema SPSS nao aceitava a
denominacao Departamento / TEéxtil.

O Adjusted R Square , o coeficiente de correlacao multipla, € a correlacao
linear entre os valores observados e modelo previsto da variavel

dependente. Seu valor baixo indica uma relagcao fraca em face que o valor
obtido foi1 de 0,514.

Tabela 40 - Resultado do Modelo Regressao Linear do Segmento de
Departamento / Téxtil

Model Summary

Std. Error of the
Model R R Square Adjusted R Square Estimate

1 , 7247 ,525 ,514 2,99891E7

a. Predictors: (Constant), TEXTIL
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I — Ajuste dos dados passados

A analise das receitas realizadas foi1 efetuada com base na série historica do
periodo de 2007 a 2013 observados os seguintes procedimentos:

a. Para a estimac¢ao da previsao da arrecadacao foram utilizados os dados
provenientes da DAMIF- Diretoria de Analise e Monitoramento de
Informacgcdes Fiscais da Secretaria de Estado da Fazenda de Alagoas
(SEFAZ), a qual compila as informac¢des por segmentos do ICMS
(Alimentacao, Automotivo, Bebidas/Fumo, Combustivel, Comunicacao,
Construcao Civil, Departamentos Téxtil, Energia Elétrica, Mineral,
Outros, Quimicos, Sucroalcooleiro, Sem classificacao, Nao identificado)
no periodo mensal de 2007 a 2013. Ressalta-se que estas informacgoes
compreendem apenas a arrecadacao do ICMS Principal correlacionando
com o nivel de atividade econdémica alusiva ao respectivo periodo, bem
como o impacto das transferéncias da Previdéncia Social e do Programa
da Bolsa Familia.

b. Salienta-se que utilizando os dados mensais do periodo de 2009 a 2013 da
arrecadacao do ICMS no segmento Alimentagcao e das Transferéncias da
Previdéncia Social no montante total mensal verifica-se que o quadro de
sintese do modelo informa a intensidade da relacao entre o modelo e a
variavel dependente. Utilizando o sistema SPSS, evidencia-se por meio do
modelo de regressao linear que o erro de estimativa ¢ consideravelmente
menor, cerca de 1,79.

O Adjusted R Square, o coeficiente de correlagcao multipla, € a correlacao
linear entre os valores observados e modelo previsto da variavel
dependente. Seu valor elevado indica uma relagao muito forte em face que
o valor obtido foi de 0,828.

Tabela 38 — Resultado do Modelo Regressao Linear do Segmento de Alimentacao

Model Summary

Adjusted R
Model R R Square Square Std. Error of the Estimate

1 ,912° ,831 ,828 1,786E7

a. Predictors: (Constant), ALIMENTACAO

Utilizando os dados mensais do periodo de 2009 a 2013 da arrecadacao do
ICMS no segmento Bebidas / Fumo e das Transferéncias da Previdéncia Social
no montante total mensal verifica-se que o quadro de sintese do modelo
informa a intensidade da relacao entre o modelo e a variavel dependente.
Utilizando o sistema SPSS evidencia-se que o modelo de regressao linear, o
erro de estimativa € consideravelmente menor, cerca de 3,31.

O Adjusted R Square, o coeficiente de correlacao multipla, € a correlacao
linear entre os valores observados e modelo previsto da variavel dependente.
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Tabela 41 - Arrecadacdo do [CMS Principal excluido FECOEP - 2007 a 2013 (% do PIB)

2008 % PIB 2009 % PIB 2010 % PIB 2011 % PIB 2012 % PIB 2013 % PIB

COMBUSTIVEL 335.865.441 | 1,72%| 343122668 |  162%| 484094586 |  197%|  487.840.889 [1,71%|  556.608.113 |  1,77%| 614772117 |  1,77%
ALUMENTACAO 149815612 | 077%|  157.347841|  074%| 198.768.865 |  0,81%| 231.367.438 |0,81%| 270723649 |  0,86%| 335248625 |  0,96%
AUTOMOTIVO 95.173.054 |  049%|  95167.043 |  045%| 127.776.027|  052%| 142115763 |050%|  143.854.025|  046%| 151948963 |  0,44%
BEBIDAS E FUMO 112972324 | 058%| 152901913 |  0,72%| 201040970 |  0,82%| 222.562.344 |0,78%|  230.243.166 |  0,73%| 228.478.223 |  0,66%
COMUNICACAO 186.059.094 |  096%| 198.105.180 |  093%| 213704623 |  0,87%| 229927.979 |0,81%| 228.897.928 |  0,73%| 238.357682 |  0,69%
CONSTRUGAO CIVIL 67288259 |  035%| 76265766 |  036%| 103729968 |  042%| 117.647.190 [041%| 139.246.165 |  044%|  168.013352 |  048%
DEPARTAMENTO TEXTIL|  143.290.004 |  0,74%| 156230942 |  0,74%| 199.313815|  081%| 229.533.989 [0,80%|  256.564.530 |  0,82%|  286.684.128 |  0,82%
ENERGIA 163593214 | 0,84%| 177806131 |  0,84%| 165771802 |  0,67%|  190.021.026 |0,67%| 213.844.752 |  0,68%| 216.038910 |  0,62%
MINERAL 44026449 | 023%|  35.084.629 | 017%|  43.494.564 |  0,18%|  55.620.364 |0,19% 9549272 |  0,03%|  11.283.068|  0,03%
0UTROS 59500393 |  031%| 69474730 033%| 65356911 027%|  73.085.708 |0,26%|  81.846.187 |  0,26%|  99.696.705 |  0,09%
QUIMICOS 126097151 | 0,65%| 116218386 |  055%| 135911766 |  055%|  153.075.506 |0,54%| 169.861.662 |  054%| 205.147895 |  0,59%
SEM CLASSIFICACAO 3067153 | 0,00% 2644159 | 0,01% 2256949 | 0,01% 2.457.494 [0,01% 3.156.825 |  0,01%| 24928242 |  0,07%
SUCRO ALCOOLEIRO 47846338 |  025%  50443.471( 0024%| 45202850 |  0,18%|  44.683.076 |0,16%|  36.729.530|  0,12% 3.994520 | 0,01%
NAO IDENTIFICADO 210670729 | 011%| 39402199 |  0,19%|  46.356.880 |  0,19%|  61571.709 [0,22%|  69.560.739 |  0,02%| 110951642 |  032%
TOTAL (A) 1556.467.215 | 7,99%| 1670214759 |  7.87%| 2032780576 |  8,27%| 2241510476 [7,85%| 2.410686.542 |  7,67%| 2.695.544.070 |  7,75%
PIB 19.476.857.548 21.234.950.280 24.574.808.015 28.540.303.903 31.443.041.176 34.760.484.519

Fontes: Diretoria de Analise e Monitoramento de Informagdes Fiscais (DAMIF), IBGE, SEPLANDE, Geréncia de Gestdo Fiscal e Estatistica (STE-SEFAZ)
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c. Com base nestes resultados, a Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica
projetou a arrecadacao do ICMS para os exercicios de 2014 a 2017 para
estes segmentos, ou seja, extrapolando-se para o futuro as relagdes de
causa-efeito — ja observadas no passado — entre as variaveis.

A arrecadacao do ICMS sem FECOEP correspondeu a 7.,70% do PIB em
2007 e passou para 7,75% do PIB em 2013. Salienta-se, ainda, que o incremento
da arrecadacao do ICMS foi reflexo do incremento das transferéncias da
Previdéncia Social e do Programa da Bolsa Familia para o Estado de Alagoas. A
titulo de comparacao em 2008 o montante das Transferéncias da Previdéncia
Social foi de R$ 2,215 bilhdes e do Programa de Bolsa Familia de R$ 350 milhdes
e em 2013 aquelas totalizaram R$ 4.478 bilhdes e esta de R$ 750 milhdes>”.

A Tabela 41 demonstra o ponto de inflexao em 2010 no que se refere ao
esforco fiscal, pois este demonstrava uma tendéncia de crescimento no periodo de
2007 a 2010 e atingiu pico em 2010 atingindo 8,25% do PIB e vem reduzindo ao
longo do periodo de 2011 a 2013 em face do alto endividamento de Pessoas
Fisicas e Juridicas.

Evidenciou-se, em 2013, apenas um crescimento em percentual do PIB dos
segmentos de Alimentacao , Construgcao Civil, Mineral e Outros portanto
corroborando para a analise de modelo esgotamento em percentual do PIB.

A Tabela 41 evidencia, em 2007, a importancia da participacao do segmento
Combustivel em relagao ao total da arrecadacao do ICMS em face que em 2007
correspondia a 22,58% e passou para 22,81% em 2013, entretanto em 2010
atingiu 23,81%. Por outro lado, constata-se a importancia das Transferéncias do
INSS e da Bolsa Familia e correlacionando com a soma das participacoes dos
segmentos da Alimentacao, Bebidas / Fumo e Departamentos / Téxtil em face
que em 2007 era de 24,31% ¢ aumentou para 31,55% em 2013.

O segmento de Energia representou 9.,24% do total da arrecadacao do
ICMS em 2007 e, com a politica de reducao de preco da energia por decreto do
governo Federal, foi reduzido para 8,01% do total da arrecadacao do ICMS em
2013.

Ressalta-se que o segmento de Energia representou 10,51% do total da
arrecadacao do ICMS em 2009. Salienta-se, ainda, que o total da arrecadacao do
ICMS Principal da DAMIF difere do SIAFEM em face de ajustes contabeis e
principalmente do efeito da Nota Fiscal Alagoana.

2> Em 2008, o programa da Bolsa Familia atingia 389 mil familias e em 2012 alcancou 478 mil
familias.
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transferéncias da Previdéncia Social e do Programa da Bolsa Familia. Salienta-
se, ainda, que os recursos advindos das transferéncias da Previdéncia Social e do
Programa da Bolsa Familia foram decisivos para o incremento da arrecadacgao
do ICMS em percentual do PIB refletindo no comportamento da arrecadagcao dos
alusivos segmentos de Alimentacao, Bebidas/Fumo e Vestuario.

A  frustragcao na arrecadagcao do ICMS e do FPE ¢é um risco fiscal
significativo, pois impacta na projecao da RCL, a qual serve de parametro para
definir os repasses de duodécimos para os Poderes. Assim, existindo reducao da
RCL, havera ampliacao da fragilidade fiscal, pois os repasses dos duodécimos nao
sao reduzidos.

No que se refere a receita do ICMS, ¢ possivel prever um ambiente de
reducao da arrecadacao em percentual do PIB para os proximos anos. Deve-se
levar emm conta que o aumento do salario minimo impactara no aumento das
Transferéncias da Previdéncia Social, refletindo para o incremento do segmento
de Alimentacao. Ressalta-se, ainda, os valores do Programa da Bolsa Familia no
tocante ao impacto para o incremento da arrecadacao do ICMS no segmento
Alimentacao.

Ressalta-se que ja houve uma ampliacao do esforgco fiscal significativo
considerando o periodo de 1995 a 2012. Entretanto, evidencia-se também um alto
nivel comprometimento da renda do consumidor alagoano no médio e longo
prazos em funcdao da ampliacao do financiamento imobiliario. Em janeiro de 2007
o empréstimo para o financiamento imobiliario era de R$ 219,6 milhdes do total
de empréstimo de pessoa fisica e juridica no montante de R$ 3,923 bilhodes ¢
passou para dezembro de 2012 o volume de financiamento imobiliario para
RS$ 2.485 bilhoes do total de empréstimo de pessoa fisica e juridica de R$ 15,134
bilhoes. Estima-se que o volume de empréstimo imobiliario tenha alcancado
RS$ 3 bilhdes para um total de R$ 17 bilhdes em dezembro de 2013.

Neste contexto, o alto comprometimento do servico de divida (despesa de
juros e amortizagcao da divida) em 43% da renda alagoano impacta em uma
projecao de menor crescimento da arrecadacao do ICMS para os exercicios de
2014 a 2017, pois se de um lado tem o fator positivo do aumento do salario
minimo com projecao de R$ 779,00 para o exercicio de 2015, tem o fator negativo
do alto comprometimento do servico de divida em relagcao a renda combinado ao
alto vazamento de renda e, portanto, nao refletindo na dinamizagcao do emprego e
renda.

Considerando um financiamento imobiliario de R$ 3 bilhodes significa que
gera um vazamento de renda de R$ 300 milhdes em 2014, refletindo em um baixo
crescimento da arrecadacao do ICMS ao redor de 7,1% em 2014 e 6,95% para o
exercicio de 2015.

II — Inclusao de variaveis que afetam o comportamento futuro
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conforme Boletim Focus®? e para o Estado de Alagoas em 4.,0% em 2013 e 4,5%
para os exercicios de 2014 a 2016.

Na definicao das projecoes das receitas que compoem a estrutura da LDO
2014, foi utilizado o programa Analytica, conjuntamente com outros indicadores
econdmicos, para definir a trajetdéria nao sO6 da receita do ICMS, bem como a
previsao de todas as receitas do Estado. Salienta-se que para projecao da receita
do ICMS foi1 considerado o impacto da projegcao das rentncias fiscais no periodo
de 2014 a 2017.

Dentre estes indicadores, dois merecem destaque especial: o primeiro € o
desempenho da economia nacional que tem o Produto Interno Bruto (PIB) como
seu medidor, o qual foi definido conforme a projecao de crescimento do PIB do
Brasil como também o indice oficial que mede a inflagcao no pais, traduzido pela
variacao do IPCA / IBGE. As projecoes utilizadas seguem a base definida pela
Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica no que concerne a elaboracao da LDO
2014 conforme Tabela 7. Além disso, conforme analises anteriores evidencia-se
uma alta correlagcao do volume de transferéncias da Previdéncia Social e do
Programa da Bolsa Familia impactando principalmente os segmentos de
arrecadacao de Bebidas/Fumo, Alimentacao € Vestuario.

Assim, considerando que a politica do governo Central continuara com a
politica de valorizagao do salario minimo a Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica
estimou o aumento da arrecadacao em percentual do PIB para o segmento de
Alimentacao. No que tange ao segmento de Construcao Civil esta Geréncia se
baseou que este segmento se encontra em vias de esgotamento em incremento em
percentual do PIB em face do alto volume de crédito imobiliario. Ressalta-se,
ainda, o alto comprometimento da renda com o crédito e aliado ainda ao fato de
que a valorizacao do imovel foi bem superior ao crescimento da renda, refletindo
na tendéncia de uma baixa propensao do consumidor a buscar financiamento
imobiliario. Por outro lado, evidencia o processo de estabilizagcao dos precos dos
imoveis, refletindo no crescimento da arrecadacao do ICMS no segmento
Construcao Civil de 4,54%6 no primeiro trimestre de 2014 em relacao ao mesmo
periodo de 2013.

Para subsidiar as estimativas das receitas do Tesouro Estadual para o periodo de
2014-2017, em especial daquelas chamadas de suporte de receita (impostos do
Estado, incluindo os transferidos pela Uniao, a Contribuicao de Intervencao do
Dominio Econdémico e os Royalties) adotou-se os procedimentos descritos
detalhadamente a seguir. Ressalta-se que a arrecadacao do Imposto de Renda &
contabilizada como Transferéncias Correntes.

e RISCOS DECORRENTES DA PREVISAO DA RECEITA

Segundo o modelo de projecao adotado pela Geréncia de Gestao Fiscal e
Estatistica (STE - SEFAZ), entre as variaveis macroecondmicas, as quais
influenciam no montante de recursos arrecadados pelo Estado, esta o nivel de
atividade da economia, a taxa de inflagcao, a taxa de juros e principalmente as

24 Boletim Focus 22 de marc¢o de 2013.
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Assim, a projecao da receita da arrecadagao do FPE, para os exercicios de
2014 a 2017, tem um alto risco de nao se efetivar, refletindo em um cenario de
alto risco no que tange ao abismo fiscal principalmente em face de um cenario
de ampliacao do déficit financeiro do sistema previdenciario, o qual resultara na
necessidade de aportes recursos significativos do Tesouro para financia-lo.

Salienta-se, ainda, que ha o risco da previsao da receita do FPE nao se
confirmar para os exercicios de 2014 a 2017 em face de que a manutencdao do
cambio valorizado ao longo do periodo de 2006 a 2013 modificou a estrutura
produtiva de uma economia combinada a politica de controle de precos de
combustiveis resultaram em uma destruicao da base tributaria em % do PIB.
Reitera-se que a projecdo da arrecadacdao do FPE, para os exercicios de 2014 a
2017 foi baseada na atual participacao de 4,1601%.

e Divida Ativa

A Divida Ativa que era de R$ 2,838 bilhdes em 2011 aumentou para
RS 3,104 bilhdes em 2012, entretanto foi contabilizada uma significativa Provisao
para Perda da Divida Ativa registrada no Balan¢o Patrimonial em 2012 no
montante de R$ 3,080 bilhdes, o qual impactara significativamente na geragao de
receitas futuras. Salienta-se, ainda, que a Provisao para Perda da Divida Ativa foi
de R$ 2,818 bilhdes, portanto houve um incremento de 9,28% de 2012 em
relacdao a 2011.

No tocante ao exercicio de 2013, a Divida Ativa foi registrada no montante
de R$ 2,637 bilhdes, entretanto a Provisdao para Perda da Divida Ativa de
R$ 2,626 bilhoes, refletindo em uma Divida Ativa de R$ 10,8 milhoes.

Com os avancgos alcangados na institucionalizagcao do ajuste fiscal, pode-se
afirmar que o Estado de Alagoas vem sedimentando seu equilibrio fiscal. No
entanto, permanecem riscos a serem considerados, como sao aqueles passivos
contingentes provenientes de agoes judiciais que podem determinar o aumento do
estoque da divida publica e principalmente o alto custo do servigco da divida no
tocante a divida Lei n°® 9.496/97 em face de que gerara um significativo problema
de disponibilidade de caixa e agravara ainda mais o empobrecimento do Estado de
Alagoas, pois o volume de recursos destinados em Transferéncias Correntes e de
Capital serdo em um volume menor do que sera enviado em servigo da divida a
Unido, ou seja, agravando ainda mais o equilibrio estrutural das contas publicas e
aumentando ainda mais o empobrecimento do Estado.
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a) Efeito PIB

Na projecao das receitas tributarias mais especificamente no Imposto sobre
Circulacao de Mercadorias e Servicos (ICMS) foi baseado no modelo de
incremento em percentual do PIB, resultando em um aumento da Receita Liquida
Real e da Receita Corrente Liquida em percentual do PIB para os exercicios de
2014 a 2017. (Ver o topico Memoria e Metodologia de Calculo da Receita
2014 — 2017). Assim, o nivel de atividade econdmica ¢ uma variavel, a qual
influencia o montante de recursos arrecadados (sempre que houver discrepancia
entre as projecoes dessas variaveis quando da elaboracao do orcamento, os valores
observados durante a execucao orcamentaria e o0s coeficientes, o0s quais
relacionam os parametros aos valores estimados).

b) Efeito Expectativa de Inflacao

Como expectativa inflacionaria, para o periodo 2014 — 2017 adotou-se a
variacao na meédia esperada do Indice de Precos Atacado (IPC-A) projetado pelo
Relatério Focus do Banco Central e pela Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica.

As receitas provenientes de transferéncias voluntarias da Unidao foram
informadas e, ap6s serem discutidas e avaliadas pelas Secretarias de Estado de
Planejamento e Orcamento e da Fazenda, foram acatadas ou revisadas, de forma a
garantir a adequac¢ao a respectiva série historica.

As receitas constantes do projeto de lei orcamentaria anual a ser enviado a
Assembleia Legislativa no segundo semestre constituem apenas uma previsao, em
consonancia com as normas de direito financeiro, uma vez que depende de
projecoes acerca do comportamento da inflacao, atividade econdmica, taxa de
cambio, entre outros fatores. LLogo, a decisao do Banco Central de continuar o
aumento da taxa Selic ao longo do exercicio de 2014 a 2017 foi levada em
consideracao no cenario para a previsao das receitas da arrecadacao do ICMS e do
FPE.

Assim sendo, no que tange aos valores definidos para o orcamento de 2014
para a arrecadacao do Fundo de Participacao dos Estados (FPE) e o Imposto de
Circulagcao de Mercadorias e Servicos (ICMS) esta se projetando uma
insuficiéncia de arrecadacao de R$ 210,3 milhdes ¢ de R$ 107,1 milhoes,
respectivamente. Ressalta-se que o maior risco de previsao da receita € do FPE em
face das armadilhas do crescimento econdmico como: o baixo valor adicionado de
Produto Industrializado em funcao da ampliacao da importacao de Produtos
Industrializados, refletindo na ampliacao do déficit da conta corrente; a baixa
competitividade da induastria e o alto nivel de comprometimento da renda em
relagcao ao crédito de 53,6% do PIB do Brasil em 2013 e principalmente em face
da concorréncia acirrada as empresas tiveram que manter € permanecerao sem
reajustar os preg¢os, apesar da pressao de custos como salarios.

Neste contexto, para a Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica analisa que esses
fatores estao contribuindo para o comportamento irregular da arrecadacao do FPE no
trimestre de 2014 ante o mesmo periodo de 2013.
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No que tange a arrecadacao do Fundo de Participacao dos Estados (FPE)
verificou se comportamento da base de calculo do FPE em valores brutos de 2008
a 2013 e os reflexos da crise econdmica mundial foram os seguintes: além de se
constatar uma queda da arrecadacao da base de calculo do FPE em percentual do
PIB em face das renuncias fiscais do Governo Federal , do baixo crescimento
econdmico e principalmente do efeito da destruicao da base de calculo do Imposto
de Renda Pessoa Juridica em % do PIB ao longo do periodo de 2008 a 2013 em
face do incremento do custo de producao da industria via aumento de salario
reflexo da concorréncia desleal com o segmento de setor de servigos, prejuizo da
Petrobras de R$ 48 bilhdes de 2011 a 2013 em face do controle de precos de
combustiveis correlacionado ao aumento da importacao de combustiveis ; forte
depreciacao do real ante ao dolar correlacionada ao forte endividamento externo
das empresas.

Neste contexto, considerando o periodo de 2009 a 2013, o impacto das
politicas macroecondmica e fiscal no que se refere a perda da arrecadacao do FPE
estimada em R$ 1.2 bilhao no que tange as contas publicas para o Estado de
Alagoas. Assim, evidencia que o modelo neoliberal (abertura econdémica e
financeira) resultou em impactos estruturais para o equilibrio das contas publicas
pela perda da arrecadacao do FPE.

Realizando a analise desagregada evidencia-se que a diminuicao do FPE em
percentual do PIB, ao longo do periodo de 2008 a 2012, foi decorrente
principalmente da reducao em percentual do PIB do segmento de Imposto de
Renda Pessoa Juridica — Empresas, pois em 2008 correspondia a 2,38% e reduziu
para 2,15% em 2013. Por outro lado, foi evidenciado o crescimento em percentual
do PIB do segmento de Imposto de Renda Pessoa Fisica considerando o mesmo

periodo em face da politica de arrocho salarial consubstanciada na defasagem de
67%0 da tabela do Imposto de Renda aliado ainda ao incremento da massa salarial.

Tabela 46 — A arrecadacao do FPE em %6 do PIB — 2008 a 2013

RECEITAS 2008 2009 2010 2011 2012 2013 PARTICIPAGAO PIB (%)
2008 2009 2010 2011 2012 2013
RECEITA BASE DE CALCULO FPE 231221 222349 248192 296.736 310.074 339.911 7,63% 6,86% 6,58% 7,16% 7,06% 7,03%
I.P.I-TOTAL 39.466 30.753 39,991 46.918 45.927 47.101 1,30% 095% 1,06% 1,13% 1,05% 0,97%
.P.I-FUNVD 3.211 3.314 3.706 3.744 4.077 5.097 0,11% 010% 0,10% 0,00% 0,09% 0,11%
1.P.I-BEBIDAS 2438 2291 2419 2830 3.147 3.427 0,08% 0,07% 0,068% 0,07% 0,07% 0,07%
1.P.I-AUTONVOVES 5.998 204 5.672 6.978 4.126 3.505 0,20% 0,068% 0,15% 0,17% 0,09% 0,07%
1.P.I-VINCULADO A IVPORTAGAO 10.402 8410 11321 13.736 15.965 15.210 0,34% 0,26% 0,30% 0,33% 0,36% 0,31%
1.P.I-OUTROS 17.417 14.634 16.873 19.631 18.612 19.862 0,57% 045% 0,45% 0,47% 0,42% 0,41%
IMPOSTO SOBRE A RENDA-TOTAL 191.755 191.597 208.201 249.818 264.147 292.810 6,32% 5,91% 5,52% 6,08% 6,01% 6,05%
1.RENDA-PESSOA FiSICA 14.986 14.840 17.254 21973 24.310 26.452 0,49% 0,46% 0,46% 0,53% 0,55% 0,55%
1.RENDA-PESSOA JURIDICA 84.726 84.521 89.101 104.04 108.840 126.149 2,79% 2,61% 2,36% 2,51% 2,48% 2,61%
ENTIDADES FINANCEIRAS 12.635 13.612 13.118 15.071 20.135 21894 0,42% 042% 0,35% 0,36% 0,46% 0,45%
DENVAIS EMPRESAS 72091 70.909 75.983 8394 8705 104.254 2,38% 2,19%% 2,02% 2,15% 2,02% 2,15%
1.RENDA-RETIDO NA FONTE 92042 92 236 101.847 123.791 130.997 140.209 3,04% 2,85% 2,70% 2,99% 2,98% 2,90%
1.R.R.F-RENDINMENTOS DO TRABALHO 51610 52177 59.824 68.825 75.106 73.820 1,70% 1,61% 1,59% 1,66% 1,71% 1,63%
1.R.R.F-RENDINENTOS DE CAPITAL 24.854 22.927 24.185 34.254 32.980 34.469 0,82% 071% 0,64% 0,83% 0,75% 0,71%
1.R.R.F-RENVESSAS PARA O EXTERIOR 9.562 10.657 11.299 13.402 14.743 16.971 0,32% 033% 0,30% 0,32% 0,34% 0,35%
1.R.R.F-OUTROS RENDINENTOS 6.016 6.475 6.540 7.310 8168 9.949 0,202% 0,20% 0,176 0,18% 0,1%% 0,21%
PIB BRASIL 3.032.208 3.239.404 3.770.085 4.143.013 4.392.094 4.837.950
FPE ALAGOAS 1953 1883 2029 2.500 2.577 2.772
PIB Alagoas 19.477 21.235 24.575 28540 31443 34.760
FPE (% PIB) 10,03% 887% 8,26% 876% 820% 7,97%

Fontes: Secretaria da Receita Federal , IBGE, Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica
Valores em R$ milhdes
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No 1° trimestre de 2014 em relacao ao mesmo periodo de 2013, a
arrecadacao do FPE teve um incremento nominal de 14.,01%. Ressaltam-se alguns
pontos nesta analise de fundamental importancia. Primeiro, o excepcional
crescimento da arrecadacao do FPE de 31.,7% ¢ reflexo de um repasse da
arrecadacao do FPE no montante de R$ 62,6 milhdes nao transferidos pelo
Tesouro Nacional em face de nao comprometer a meta fiscal de superavit
primario acordada com o mercado no exercicio de 2013. Segundo, ao
desconsiderar este efeito o crescimento da arrecadagcao do FPE se reduz para
7.,66% conforme Tabela n® 49. Terceiro, considerando a Tabela n® 50 evidencia-se
que o Imposto de Renda Pessoa Fisica deduzidas as restituigdes teria um
crescimento de 18,49% em face da politica de arrocho salarial combinada a
geracao de emprego de 2003 a 2013 e o Imposto de Renda Pessoa Juridica
deduzidas as restituigcoes de -12,22%, refletindo em um crescimento de 6,02% da
arrecadacao liquida total do Imposto de Renda no 1° trimestre de 2014 em relagcao
ao mesmo periodo de 2013.

Assim, corroborando para um cenario de projecao de baixo crescimento da
arrecadacao do FPE de 2014 a 2017.

Tabela 47 - Base de Calculo da composicao do FPE ao longo do 1° trimestre de
2014 em relacao ao 1° trimestre de 2013

JAN 2014/ JAN. 2013 12 BIM. 2014 / 12 BIM 2013 12 TRIM. 2014/ 12 TRIM. 2013

Imposto de Renda de Pessoa Fisica 9,24% 10,79% 12,85%
RESTITUIGAO -97,03% -61,01% -45,83%

IRPF LIQ. 11,72% 12,58% 14,24%
Imposto de Renda de Pessoa Juridica 74,15% 15,92% 10,71%
ReSTITUIGCAO do IRPJ -68,57% -65,44% -50,97%
IRPJ LIQ 103,78% 21,66% 14,81%
Multas e Juros (I.R.) 181,07% 83,49% 55,97%
Arrec. Lig. Total do IR 38,43% 18,23% 15,25%
Imposto sobre Produtos Industrializados 4,91% 7,52% 7,37%
Restitui¢cdo do IPI 1883,82% 380,97% 45,60%
Arrec. Lig. Total do IPI -4,26% 0,41% 5,30%
1Pl (Exerc.) -100,00% -100,00% -100,00%
Multas e Juros (IPl) 48,11% 22,71% 15,18%
TOTAL DO IPI -3,56% 0,74% 5,44%
BASE DE CALCULO FPE ESTADOS IR 38,43% 18,23% 15,25%
BASE DE CALCULO FPE ESTADO ALAGOAS 38,43% 18,23% 15,25%
BASE DE CALCULO FPE ESTADOS IPI -3,56% 0,74% 5,44%
BASE DE CALCULO FPE ESTADO ALAGOAS IPI -3,56% 0,74% 5,44%
TOTAL DO FPE ESTADOS 31,70% 16,11% 14,01%
TOTAL DO FPE ALAGOAS 31,70% 16,11% 14,01%

Fonte : Secretaria de Tesouro Nacional

A Tabela 48 demonstra o comportamento do baixo crescimento da
arrecadacao do FPE desconsiderando o repasse de R$ 62,6 milhdes referente ao
exercicio de 2013, reforcando de previsao de um cenario de risco de abismo
fiscal ao correlacionarmos a projecao de um cenario de baixo crescimento do FPE
para os exercicios de 2014 a 2017.
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Tabela 44 — Arrecadacao por segmento ICMS - 2013 — 2017 — Valores nominais
em % do PIB

2013 %PIB 2014 %PIB 2015 %PIB 2016 %PIB 2017 %PIB

COVBUSTIVEL 61472117 | 1,774 639538%| 1794 7362832 1894 S28374| 1919 941136043 | 1,984
ALIVENTACAO 33B2AUES| 099d 3BL5M0123| 0924 3040673 | 0924 47830434 0984 455435173 0994
AUTONVOTIVO 151948963 | 0494 159546411| 0424 16628263 0419 174224631 0404  131198B663| 0334
BEBIDAS E FUVD 28473223 0684 23092134| 0694 240498219 0624 290478148| Q594 275046837 0584
COMLNICACAO 283762 | 0apd 2260143 0684 227650 o069d 20648474 0624 236887383 0604
CONSTRUCAOQVIL 168013352 | 0484 17/641400| 0424 1B4050| 0464 18897468 04394 196533636| 041%
DEPARTANVENTO TEXTIL 2664.128| 0824 30L018335| 0819 31305008 0794 325531431 074 341805®2| 0724
ENERGA 216088910 0624 2203%0638| 0594 237988464 0594 257.07541| 0594 280160019 0594
MNERAL 11283058 Q084 103042 | 008A 1044227 0084 11283058 004 11734.30| O
OUTRCS PEEAB| 0294 10463L540| 02894 11305603 0224 12090983 0289 120437887 0274
QUMQCs 2614785 | 0524 231817121 0634 261953347 064 238148631 Q684 32726523 | 0684
SEMVICLASSIFICACAO 24928242 | 00R4 2567/6089| Q074 2492822 0084 25676089 004 26/0313| 00194
SUCROALCOOLEIRO 39450 00194 36749653| 0Q01% 39450( 00194 4114355 00194 4237786 | Q0194
NAOIDENTIFICADO 110951642 0324 1209393B| 034 111166198 02894 1168260 0224 124188823| 0264
TOTAL (A) 2665400 7794 287258173 7794 307246733 76404 3286012 75094 358240083 7494
PIB 34.760.484.519 37.088215.281 40.213.263 301 43637131696 47.461.088.255

Fonte: Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica (Superintendéncia do Tesouro Estadual)

II — Inclusao de variaveis que afetam o comportamento futuro
a) KEfeito PIB

Na projecao das receitas tributarias mais especificamente no Imposto sobre
Circulacao de Mercadorias e Servigcos (ICMS) considerou-se o modelo de
esgotamento do incremento da arrecadacao em percentual do PIB e por isso que se
projeta a arrecadagao do ICMS correlacionando aos cenarios de crescimento do
PIB.

A 1mportancia de realizar previsao do ICMS excluido do FECOEP
correlacionando aos cenarios de crescimento do PIB (basico, pessimista e
otimista) tem como objetivo refletir na margem de risco para a projecao do ICMS
conforme cenario de crescimento do PIB.

No que tange a elaboracao da LDO de 2015 foi verificada uma alta
correlacdo do ICMS com o PIB do Brasil em face que a previsao feita pela
Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica (GFFE) para o ICMS de RS 2,622 bilhoes
para um cenario basico de 3% do PIB. Assim, foi verificada que a arrecadacao
atingiu R$ 2,682 bilhdes em 2013, portanto o indice de efetividade foi de 97,29%
do modelo de previsao do Sistema Analytica. Ressalta-se que o crescimento do
PIB do Brasil foi de 2,3% em 2013.

Assim, conforme mencionado, o indice de efetividade do modelo de previsao do
Sistema Analytica demonstra que nao existe correlagao com o crescimento real do
PIB do Estado de Alagoas, pois este foi estimado com um incremento real de
4,4% para o exercicio de 2013.
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Adotando trés cenarios para o crescimento do PIB do Brasil e considerando
a mais provavel ocorréncia no que se refere ao cenario pessimista, o qual prevé
um crescimento de 1,6 26 a.a e correlacionando aos cenarios basicos de 2,50% a.,a
€ o cenario otimista de crescimento de 3,0% a.a. Assim, pode-se observar o grau
de variabilidade da projecao das receitas correlacionando ao impacto dos cenarios
basicos do PIB.

Tabela 45 - Projecao do crescimento do Brasil — 2014 a 2017

2014 2015 2016 2017
Cenario basico PIB 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Cenario Pessimista 1,60% 1,60% 1,60% 1,60%
Cenario Otimista 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

Fonte: Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica

O Grafico 34 demonstra que ao correlacionar a projecao do ICMS com o
crescimento do PIB no periodo de 2014 a 2017 verifica-se que em 2014 para um
incremento de 2,5% do PIB projeta-se que a arrecadacao do ICMS tem um
crescimento de R$ 31,1 milhdes em relagcao ao cenario pessimista do PIB e para
um crescimento de 3,02 do PIB um incremento de R$ 62,2 milhoes.

Para o exercicio de 2015, considerando um cenario basico de crescimento do
PIB de 2,5% a arrecadagao do ICMS projeta-se que seria de RS 3,138 bilhdes e
para um cenario pessimista de 1,6% a previsao que a arrecadacao seja de
R$ 3,072 bilhoes, refletindo em uma diferenca entre as duas previsoes de R$ 66,4
milhoes.

Grafico 34 - Projecao da arrecadagcao do ICMS — 2014 a 2017
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- 2013 2014 2015 2016 2017
Cenario basico do PIB 2.682.702.879 2.903.712.527 3.138.805.223 3.401.848.401 3.704.000.576
== Cenario pessimista do PIB 2.682.702.879 2.872.593.173 3.072.418.798 3.293.644.012 3.553.249.033
> Cendrio otimista do PIB 2.682.702.879 2.934.831.880 3.205.901.170 3.512.396.863 3.859.491.921

Fonte : Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica
Valores em R$ 1,00
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A representatividade do segmento Combustivel era de 23,80% do total da
arrecadacao do ICMS Principal sem FECOEP no primeiro trimestre de 2013 e
reduziu para 22,06% no mesmo periodo de 2014. Os segmentos Alimentagao,
Bebidas / Fumo e Departamentos / Téxtil representavam 32,83% do total da
arrecadacao no 1° trimestre de 2013 e aumentou para 33,43% no mesmo periodo
de 2014. Ressalta-se, ainda, que o segmento da Construcao Civil representava
6,13% do total da arrecadacao do ICMS Principal sem FECOEP no primeiro
trimestre de 2013 e reduziu para 5,812 no mesmo periodo de 2014. No que se
refere ao segmento de Energia representava 9,06% no primeiro trimestre de 2013
e reduziu para 8,09% no mesmo periodo de 2014.

Tabela 43 - Variacao da arrecadacao do ICMS Principal excluido FECOEP — 1°
trimestre de 2013 x trimestre de 2012 (26)

2014 2013
12 TRIM 2014
/12 TRIM
JAN FEV VAR TOTAL 1° TRIM. JAN FEV MAR TOTAL 1° TRIM. 2013

AUNENTACAO 31.961.511 28.187.265 31.637.422 01.786.199 34.494.221 28.616.649 22.402.010 85.512.880 7,34%
AUTONMOTIVO 15.929.326 12.370.670  13.098.797 41.398.793 12.216.873 12.306.897 10.189.787 34.713.558 19,26%
BEBIDAS/FUNMO 25.648.796  26.295.438 21.741.646 73.685.880 24.826.491 23.264.320 18.318.849 66.409.660 10,96%
CONMBUSTIVEL 47.696.980 57.438.804  58.038.685 163.174.469 60.266.794 51.416.954 44.115.429  155.799.178 4,73%
COMUNICACAO 20.719.145 19.208.127 21.735.715 61.662.987 19.815.112 15.293.247 19.641.846 54.750.204 12,63%
CONSTRUCGAO CIVIL 13.951.880 14.947.956  14.096.757 42.996.593 15.094.443 13.845.046 12.191.043 41.130.533 4,54%
DEPARTANMENTOS/TEXTIL ~ 37.868.560 22.660.489  21.309.275 81.838.324 32.682.237 19.011.391 16.837.820 68.531.447 19,42%
ENERGIA ELETRICA 19.865.278 22.730.730  17.238.442 50.834.449 21.360.435 22.294.030 17.192.079 60.846.543 -1,66%
MINERAL 742.530 568.010 523.503 1.834.132 902.253 856.557 903.060 2.661.870 -31,10%
N3o Identificado 10.746.393  10.393.024 9.102.348 30.241.765 8488433 7.631.095  8.580.564 24.700.092 22,44%
OUTROS 9.608.489 9.227.614 8.794.188 27.630.291 9.782.108 7.224.925 6.881.362 23.888.395 15,66%
QUIMICOS 19.395.750 18.493.025 17.729.794 55.618.569 16.341.701 15.478.542 13.866.653 45.686.896 21,74%
Sem Classificacsio 289.044 320.240 382.809 992.004 181.117 176.816 178.464 536.398 84,95%
SUCROALCOOLEIRO 2.514.139 2.319.075 2.307.464 7.140.679  2.479.522 2.628506  1.232.197 6.340.225 12,62%
Total 256.937.821 245.160.467 237.736.935 730.835.223 258.931.740 220.044.975 192.531.164 671.507.879 10,18%

Fonte : Diretoria de Analise ¢ Monitoramento de Informag¢does Fiscais

Assim, considerando todas as analises anteriores no que concerne a receita
do ICMS, ¢ possivel prever um ambiente, o qual seja nao seja mais favoravel ao
incremento em percentual do PIB para os proximos anos em face da constatacao
da ampliacao do esforco fiscal significativo, no periodo de 1995 a 2013. Neste
contexto, foi evidenciado um incremento de receita do ICMS com elevacao do
esforco fiscal (ICMS/PIB) pelo fato de que em 1995 o ICMS correspondia a
5,78% do PIB e o ICMS excluindo o FECOEP?*°a 7,75% do PIB em 2013.

Salienta-se, ainda, que o exercicio de 2010 marca o ponto de inflexao do
esforco fiscal em face que atinge o apice em 8,27% do PIB. Ressalta-se que a
reducao do esforco fiscal € reflexo do baixo crescimento do ICMS correlacionado
a uma fase de dinamismo do crescimento do PIB do Estado.

26 O ICMS FECOEP teve sua criacio em 2005 e visa incluir socialmente todos os alagoanos que
estao abaixo da linha da pobreza. Assim, o objetivo de realizar a analise histérica do incremento
do ICMS e excluir o efeito do FECOEP tem como pressuposto evidenciar o aumento do esforgco
fiscal e estabelecer cenarios para o ICMS no que se refere ao basico, baixo e alto estabelecendo
uma relacao com o PIB de Alagoas.
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Grafico 33 — Esfor¢o fiscal (ICMS/PIB) do Estado de Alagoas de 1995 a 2013

9,00%

8,00%

7,00%

6,00%

5,00%

4,00%

3,00%

2,00%
1,00%

0,00%

1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010| 2011 | 2012 | 2013
=== |CMS (% PIB)|5,78%6,16%|6,16%|6,34%| 6,11%|6,66%6,89%|6,78%| 7,02%| 7,53%|7,50%| 7,50%) 7,70%| 7,99%|7,87%|8,27%)| 7,85%| 7,67%|7,75%

Fontes : Balanco Geral do Estado, IBGE

Demonstrado o modelo de esgotamento do incremento da arrecadacao do
ICMS em percentual do PIB para o ICMS, no periodo de 2007 a 2013. Assim, foi
projetada, para os exercicios de 2014 a 2017, a tendéncia do comportamento da
arrecadacao do ICMS em percentual do PIB.

Foi realizada a projecdo da arrecadacao por segmento do ICMS Principal
para os exercicios de 2014 a 2017. Assim, estima-se uma
reducdo da arrecadagao em percentual do PIB em face do esgotamento do modelo
de aumento da arrecadagao em percentual do PIB.

Salienta-se, ainda, que esta proje¢ao do ICMS foi feita sem considerar os
efeitos da aplicacao da aliquota interestadual de 4%, bem como as implicagdes
derivadas do comércio eletronico.

Ressalta, ainda, que foi levada em considera¢dao a proje¢do para o exercicio
de 2014 a 2017 o impacto do aumento do preco de energia e dos combustiveis
para os exercicios de 2015 a 2017 e a politica de valorizacao do salario minimo
em face do impacto nas Transferéncias da Previdéncia Social e o efeito negativo
correlacionado ao atual total volume de financiamento de Pessoas Fisicas e
Juridicas correlacionado ao cenario de baixo crescimento da renda.
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O Grafico 32 mostra a correlacdo existente entre o total do montante da
Previdéncia Social e o incremento do esfor¢o fiscal ao longo do periodo de 2007 a

2013.
Grafico 32 - Transferéncias da Previdéncia Social x Esfor¢o fiscal (ICMS/PIB) —
2007 a 2013
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e [NSS 1.906.559 2.214.453 | 2.617.818 | 3.051.109 | 3.450.901 | 3.990.943|4.478.005
=B=ICVS (% PIB)| 7,70% | 7,99% | 7,87% | 827% | 7,85% | 767% | 7,75%

Fontes : Ministério da Previdéncia Social, Diretoria de Analise ¢ Monitoramento de Informagdes

Fiscais (DAMIF), IBGE e Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica (STE-SEFAZ)

d. Posteriormente fo1 verificado o desempenho da arrecadagdo do ICMS por
segmento no primeiro bimestre de 2014 e foi constatado um incremento
nominal da arrecadacdo do ICMS em 4,83% ante ao mesmo periodo de
2013, reflexo do incremento das transferéncias do INSS e da Bolsa Familia.
O segmento de Combustivel teve uma reducao de 5,86% e o de
Alimentacido de 4,69%.
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A Tabela 42 demonstra que o segmento de Combustivel tinha uma
participacao de 23,32% do total da arrecadaciao do ICMS no 1° bimestre de 2013 e
reduziu para 20.,94% no 1° bimestre de 2013. Considerando a soma das
participacoes dos segmentos de Alimentacao, Bebidas / Fumo e Departamentos /
Téxtil verificou-se que no 1° bimestre de 2013 correspondia a 34,01%06 do total da
arrecadacao do ICMS e aumentou para 34.38% no 1° bimestre de 2014. Ressalta-
se, ainda, que o segmento Energia Elétrica no 1° bimestre de 2013 correspondia a
9,11% do total da arrecadacao do ICMS e reduziu para 8,48% no 1° bimestre de
2014.

No que tange ao segmento da Construgcao Civil foi evidenciada uma reducgao
de 0,14% no primeiro bimestre de 2014 em relacdao ao mesmo periodo de 2013,
reflexo do significativo incremento do financiamento imobiliario de 2013 ante
2017, o qual se refletiu em um aumento extraordinario do preco dos imoveis ante
ao incremento da renda no periodo e, portanto esta resultando em um cenario atual
de estabilizacao dos precos. Assim, o segmento da Construgao Civil tinha uma
participacao no 1° bimestre de 6,04% do total da arrecadacao em 2013 e reduziu
para 5,76% no mesmo periodo do total da arrecadacao em 2014.

Observou-se, ainda, que o segmento Automotivo teve um incremento de
15,4% no 1° bimestre de 2014 em relacao ao mesmo periodo de 2013. Ressalta-se,
ainda, que o alusivo segmento tinha uma participacao de 5,12% no 1° bimestre de
2013 e em 2014 passou para 5,64%.

Tabela 42 - Arrecadacao do ICMS Principal excluido FECOEP — 1° Bimestre de
2014 x 1° Bimestre de 2013

20014 2013

JAN RV TOTAL12BIMIJAN FevV TOTALI2BIMJAN2014/JAN2013 FEV 2014/ FEV. 2013 12BIM1 2014/ 12 BIM 2013
AUNMENTAGAO 31961511 RIS7.X5 60148777 3AMAX1 2B6leeO  &11080 -7,3% -1,5%% 466
AUJTCMOTIVO 159936 123060 2822096 12216873 123687 245370 3036 O5%% 154046
BEBIDAS/FUMD 564876 XB2B438 5194234 2486401 2ZBXA3N0 480811 331%% 133% 801%
COVBLSTIVEL 4766980 5743884 1IRIB7A X674 5141694 111637489 -2085%6 11,71% 5856
COMUNICAGRO 0719145 1928127 2772 19815112 1528247 31838 455% 5826 1373%
CONSTRUCZOAMIL 1BFHLED M4O7966 283886 150443 1BIBOB R4 -7,5% 7976 -014%
DEPARTAMENTOS/TEXTIL 3788530 2263049 605000 62237 19011301 5186867 158726 19196 17,0246
ENERGAHEETRCA 198K2/8 2730730 4AL253BAB 2130435 2229080 2 4BeAHA AV 1,99% -24%%
MNERAL 722.50 58010 131053 ar.2s3 86557 1758810 =17, 0% -B&Eo -54%
NBoldentificado 1046338 103384 211309416 8483433 768106 1611958 2668%6 BIP6 31,1%%
QUIRCS 9.61B 4D 9227614 138K10B Q72108 72495  17.007.083 -1,772% 27,72%% 1075%
aiMmas 193(730 184B@S 3788745 16AL01L 1548542 31.80248 18696 1948% 190726
Semdassificagio 22004 320240 .24 181117 146816 3B79834 BP0 81,11% D2%
SUROALCOOLHRO 2514130 2319075 488214 24R052 26R859% 510828 1,40% 11,7726 -538%
Tod 268781 245160467 SR.OR283 2X5SR8BLA0 ZN0NAIS 48948715 -Q772% 11,41% 483

Fonte: Diretoria de Analise e Monitoramento de Informacdes Fiscais (DAMIF)
Nota : Segundo o Gerente da DAMIF a reducao significativa do segmento Mineral foi reflexo da
contabilizagdao no segmento de Combustivel em 2014.

Observa-se que o incremento da arrecadacao do ICMS Principal sem
FECOEP foi de 10,18% no 1° trimestre de 2014 em relacao ao mesmo periodo de
2013.
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Grafico 35: Previsao do Fundo de Participacao para o Estado de Alagoas
correlacionada a projecao dos cenarios do PIB — 2014 a 2017
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=== Cendrio basico do PIB 2.771.883.384/2.929.370.710|3.116.610.227|3.315.817.720| 3.580.877.557
=== Cenario pessimista do PIB|2.771.883.384|2.907.195.643|3.066.853.0143.235.278.447| 3.464.782.630
iy Cendriootimista do PIB  |2.771.883.384|2.951.545.7773.166.766.592|3.397.680.879| 3.699.863.821

Fonte : Geréncia de Gestao Fiscal e Estatistica (STE-SEFAZ)

Neste contexto, nao ocorrendo o cenario previsto da arrecadacao do FPE
para o exercicio de 2014 evidencia-se entao o alto grau de exposi¢cao de risco no
que tange a projecao desta alusiva receita para os exercicios de 2015 a 2017, o que
refletiria no abismo fiscal em face do cenario de incremento da despesa,
principalmente da despesa de Aposentados e¢ Pensionistas aliada ampliacao da
despesa de Outras Despesas Correntes em face do modelo explosivo de
vinculacao da receita a despesa.

Considerando o cenario de insustentabilidade fiscal o governo tera que
adotar o controle da despesa reduzindo o numero de contratacoes de servidores
apesar da previsao de que 9.489 servidores tenham direito a aposentadoria no
periodo de 2014 a 2017.

Salienta-se que a previsao do FPE de R$ 2,907 bilhdes foi baseada no
desempenho do 1° trimestre de 2014 em relagcao ao mesmo periodo de 2013 e que
foi acrescentada a analise do efeito do repasse da arrecadacao do FPE no més de
janeiro para demonstrar o grau de exposi¢cao de risco no que tange ao abismo
fiscal. A titulo de comparacgcao, no exercicio de 2013, os recursos do FPE tiveram
um grau de importancia de 40,58% para a constituicdo da Receita Corrente
Liquida ante o ICMS Principal de 48,79%. No exercicio de 2014, projeta-se que o
ICMS atinja 49,27% em relagao a RCL e o FPE de 47,08%.
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Ressalta-se que esse risco se amplia consideravelmente em face da
significativa dependéncia historica do equilibrio das contas publicas do Estado de
Alagoas em relagdao a arrecadacao do FPE combinado ao baixo dinamismo da
economia alagoana no tocante a geracao de emprego e renda.

Tabela 48 - Base de Calculo da composi¢cao do FPE ao longo do 1° trimestre de
2014 em relagao ao 1° trimestre de 2013 desconsiderando o repasse atipico da
arrecadacao do FPE correspondente ao exercicio de 2013.

JAN 2014 / JAN. 2013 12 BIM. 2014/ 12 BIM. 2013 12 TRIM. 2014 / 12 TRIM. 2013

Imposto de Renda de Pessoa Fisica 9,24% 13,17% 18,17%
RESTITUICAO -97,03% -13,79% 2,30%

IRPF LIQ. 11,72% 13,91% 18,49%
Imposto de Renda de Pessoa Juridica -25,98% -2,10% -10,25%
ReSTITUICAO do IRPJ -68,57% -60,40% 28,97%
IRPJ LIQ -17,14% -0,11% -12,22%
Multas e Juros (I.R.) 181,07% -6,23% -3,59%
Arrec. Liq. Total do IR 7,55% 4,35% 6,02%
Imposto sobre Produtos Industrializados 4,91% 10,82% 7,02%
Restituigdo do IPI 1883,82% 125,14% -68,74%
Arrec. Lig. Total do IPI -4,26% 6,53% 18,08%
IPl (Exerc.) -100,00% -100,00% -100,00%
Multas e Juros (IPI) 48,11% -3,16% -1,38%
TOTAL DO IPI -3,56% 6,34% 17,70%
BASE DE CALCULO FPE ESTADOS IR 7,55% 4,35% 6,02%
BASE DE CALCULO FPE ESTADO ALAGOAS 7,55% 4,35% 6,02%
BASE DE CALCULO FPE ESTADOS IPI -3,56% 6,34% 17,70%
BASE DE CALCULO FPE ESTADO ALAGOAS IPI -3,56% 6,34% 17,70%
TOTAL DO FPE ESTADOS 5,77% 4,53% 7,66%
TOTAL DO FPE ALAGOAS 5,77% 4,53% 7,66%

Fonte : Secretaria de Tesouro Nacional

A Tabela 49 evidencia que ao desconsiderar os repasses do FPE do
exercicio de 2013 se refletiu em um baixo crescimento do FPE de 7,56% no 1°
quadrimestre de 2014 em relagcao ao mesmo periodo de 2013. Por outro lado, a
manutencao da deterioracdo da base tributaria do Imposto de Renda Pessoa
Juridica em % do PIB, pois o incremento do Imposto de Renda Pessoa Juridica
descontada as restituicoes do Imposto de Renda teve uma reducao de 1,30%. Por
outro lado, o Imposto de Renda Pessoa Fisica (IRPF) deduzidas as restituicoes
teve um incremento de 12,29% em face da reducao das Restituicoes de IRPF de
50,18%.
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Tabela 49 - Base de Calculo da composicdao do FPE ao longo do 1° quadrimestre
de 2014 em relacdo ao 1° quadrimestre de 2013 desconsiderando o repasse atipico
da arrecadacdo do FPE correspondente ao exercicio de 2013.

JAN 2014/ JAN. 2013 FEV. 2014/ FEV. 2013 MAR. 2014/ MAR. 2013 ABR. 2014/ ABR. 2013 12 QUADRIM. 2014 / 12 QUADRIM. 2013
Imposto de Renda de Pessoa Fisica 9,24% 13,17% 18,17% 5,95% 11,04%
RESTITUIGAO -97,03% -13,79% 2,30% -74,98% -50,18%
IRPF LIQ, 11,72% 13,91% 18,49%% 6,88% 12,2%%
Imposto de Renda de Pessoa Juridica -25,98% -2,10% -10,25% 6,71% -5,59%
ReSTITUIGAO do IRP) -68,57% -60,40% 28,97% -34,51% -42,64%
IRPI LIQ -17,14% -0,11% -12,22% 24,01% -1,30%
Multas e Juros (I.R.) 181,07% -6,23% -3,59% -16,15% 33,27%
Arrec. Lig. Total do IR 7,55% 4,35% 6,02% 11,05% 6,86%
Imposto sobre Produtos Industrializados 4,91% 10,82% 7,02% 5,30% 6,86%
Restituicdo do IPI 1883,82% 125,14% -68,74% -90,79% -43,20%
Arrec. Lig. Total do IPI -4,26% 6,53% 18,08% 44,74% 13,09%
IPI (Exerc.) -100,00% -100,00% -100,00% -100,00% -100,00%
Multas e Juros (IPI) 48,11% -3,16% -1,38% -55,18% -14,96%
TOTALDOIPI -3,56% 6,34% 17,70% 39,97% 12,44%
BASE DE CALQULO FPE ESTADOS IR 7,55% 4,35% 6,02% 11,05% 6,86%
BASE DE CALQULO FPE ESTADO ALAGOAS 7,55% 4,35% 6,02% 11,05% 6,36%
BASE DE CALCULO FPE ESTADOS I PI -3,56% 6,34% 17,70% 39,97% 12,44%
BASE DE CALCULO FPE ESTADO ALAGOAS IPI -3,56% 6,34% 17,70% 39,97% 12,44%
TOTAL DO FPE ESTADOS 577% 4,53% 7,66% 14,52% 7,56%
TOTAL DO FPE ALAGOAS 577% 4,53% 7,66% 14,52% 7,56%

Fonte : Secretaria de Tesouro Nacional

Com base na analise do desempenho da arrecadacdo por segmento do FPE
em percentual do PIB a Geréncia de Gestao Fiscal Estatistica projetou a receita do
FPE para os exercicios de 2014 a 2017. Ressalta-se que foi mantida a
participacdo de 4,1601%, para o periodo de 2014 a 2017.

O Grafico 35 demonstra a magnitude da variacdo da previsao da
arrecadacdo do FPE correlacionada a projecdo dos trés cendrios para o
crescimento do PIB para o periodo de 2014 a 2017.

Ressalta-se que a projecao da arrecadacdao do FPE, para o periodo de 2014 a
2017, tem um alto grau de risco em ndo se concretizar em face do efeito da
politica do modelo neoliberal sem disciplina fiscal, o qual se reflete na previsao de
um cenario de baixo crescimento da arrecadacao do FPE correlacionado ao
cenario de baixo crescimento do PIB em face da rigidez do volume de servigos e
rendas; o alto volume de importacdo de produto industrializado; alta carga
tributaria em % do PIB; o efeito da taxa de juros reais e baixa competitividade da
industria.
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1. INTRODUCAO

Esta avaliacao atuarial foi desenvolvida para dimensionar os custos para
manuten¢cao do Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores Publicos
de Alagoas, em consonancia com a Constituicao Federal, Plano de
Beneficios descrito a seguir e critérios atuariais internacionalmente aceitos,
com base em dados cadastrais fornecidos.

Os resultados apresentados contemplam as mudancgas paramétricas do
Regime de Previdéncia Social dos Servidores Publicos da Unidao, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, com a implementacao dos
dispositivos das Emendas Constitucionais 20, 41 e 47 e as normas aplicaveis
as avaliagOes e reavaliagoes atuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia,
presentes na Portaria MPS n® 403/2008.

Para analise dos resultados apurados nesta Avaliacao faz-se necessario
conhecer as hipoteses, premissas €e metodologia de calculo, que se encontram
aqui descritas.

Os calculos foram realizados em conformidade a Nota Técnica Atuarial,
enviada ao Ministério da Previdéncia ¢ Assisténcia Social, mediante oficio
do RPPS, conforme previsto no §1°, artigo 5° da Portaria MPS n® 403 de 10
de dezembro de 2008.
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2. ORIGEM E DATA BASE DOS DADOS

Esta avaliacao considera como participantes do plano previdenciario, os
servidores ativos € inativos, titulares de cargo efetivo do Poder Executivo de
Alagoas ¢ seus dependentes legais.

Os dados cadastrais fornecidos pelo AL Previdéncia, que serviram de base
para esta avaliacao, correspondem ao més de Dezembro de 2013.

Para avaliacao dos dados, o cadastro dos servidores ativos, aposentados,
pensionistas e seus dependentes enviados para a Avaliagao Atuarial, foram
comparados com os padroes minimos € maximos aceitaveis na data da
avaliacao. Os principais topicos analisados foram:

Cadastro de Ativos

e Numero de Servidores;

e Data de Nascimento;

e Data de admissao no Estado;
e Remuneracao.

Cadastro de Aposentados ¢ Pensionistas
e Numero de Inativos;

e Data de Nascimento;

e Beneficio.

Depois de feitas as analises, consideramos os dados suficientes € completos
para a realizacao da avaliagao atuarial.
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3. ESTATISTICAS DA MASSA

3.1. Médias Gerais dos Servidores Ativos e Inativos — Grupo Total

31/12/2013
Item Ativos Inativos Total
N°. de Servidores 37.159 28.566 65.725
Remuneracao/Beneficio Médio (R9$) 2.884,69 3.210.,65 3.026.,36

Grafico 1

Distribuicao de Servidores

M Ativos M Inativos

O grafico acima demonstra que a proporcao atual entre servidores ativos e
inativos. Esta proporcao tende a reduzir-se ao longo do tempo devido a
entrada de servidores na inatividade.
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3.2. Médias Gerais dos Servidores Ativos — Grupo Total

31/12/2013

Item Masculino Feminino Total
N°. de Servidores 19.547 17.612 37.159
Idade Média 44 .2 46,5 453
Tempo de INSS Anterior 1.4 1,6 1,5
Tempo de Servico Publico 16.9 16,5 16,7
Tempo de Servico Total 18,3 18,1 18,2
Diferimento Médio 14.2 10,0 12,2
Remuneragcao Média (R$) 3.273.,30 2.453,38 2.884.,69

(*) Diferimento € o tempo que ainda falta para o servidor cumprir com as exigéncias para aposentadoria

Grafico Il

Tempo de Contribuicao de Servidores Ativos

Total Global 18,2

Masculino 18,3

- - - - - x Anos
0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0

O Tempo de Contribuigao M Diferimento

Cada coluna do grafico acima representa o tempo medio de carreira,
dividindo-o em tempo de contribuig¢ao ja decorrido e diferimento a decorrer.
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3.3. Médias dos Servidores Ativos Iminentes
31/12/2013
Item Masculino Feminino Total
N°. de Servidores 1.167 4.012 5.179
Idade Média 61,0 57.9 58.6
Tempo de Servico Total 33,7 31.4 31,9
Remuneracao Média (RS$) 4.162,73 2.790,64 3.099,82

Servidores iminentes sao servidores ativos que ja cumpriram ou estao na
iminéncia de cumprir com as exigéncias para concessao de beneficio de

aposentadoria.

Grafico 111

Diferimento de Servidores Ativos

15,2%

29,0%

23.,3%

B de O a5 anos M de 6 a 10 anos fBde 1l a20 anos O mais de 20 anos

O grafico acima apresenta a distribui¢cao percentual dos segurados ativos em
relacao aos periodos de diferimento.
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Grafico 1V

Qtde Quantidade de Servidores Ativos por Idade
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O grafico acima demonstra a distribui¢cao de servidores por idade e sexo.

Grafico V'

Distribuicao de Servidores Ativos por Categoria

® Professor B Militares B Demais

O exposto no grafico acima € a proporcao entre as principais carreiras dos
servidores do Poder Executivo, professores, militares e as demais.
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3.4. Aposentadorias Programadas

31/12/2013
TIPO DE APOSENTADORIA GRUPO TOTAL
ANO TEMPO DE IDADE TOTAL ANO
CONTRH?UI(;AO COMPULSORIA | PROFESSOR MILITAR REMANESCENTIE
2014 2.665 1.177 1.059 278 5.179 31.980
2015 | 661 | 174 | 125 | 416 | 1.376 | 30.604
2016 | 620 | 225 | 75 | 406 | 1.326 | 29.278
2017 | 642 | 194 | 11 | 761 | 1.608 | 27.670
2018 | 559 | 215 | 21 | 644 | 1.439 | 26.231
2019 | 555 | 216 | 6 | 362 | 1.139 | 25.092
2020 | 340 | 235 | 9 | 175 | 759 | 24.333
2021 | 349 | 284 | 4 | 487 | 1.124 | 23.209
2022 | 290 | 325 | 1 | 674 | 1.290 | 21.919
2023 | 207 | 379 | 1 | 211 | 798 | 21.121
2024 | 133 | 416 | 752 | 383 | 1.684 | 19.437
2025 | 93 | 398 | 440 | 30 | 961 | 18.476
2026 | 165 | 398 | 213 | 25 | 801 | 17.675
2027 | 106 | 425 | 156 | 27 | 714 | 16.961
2028 | 95 | 464 | 68 | 83 | 710 | 16.251
2029 | 118 | 478 | 730 | 233 | 1.559 | 14.692
2030 | 234 | 405 | 469 | 36 | 1.144 | 13.548
2031 | 296 | 359 | 159 | 38 | 852 | 12.696
2032 | 559 | 317 | 118 | 309 | 1.303 | 11.393
2033 | 545 | 285 | 55 | 650 | 1.535 | 9.858
2034 | 470 | 279 | 388 | 69 | 1.206 | 8.652
2035 | 639 | 224 | 164 | 40 | 1.067 | 7.585
2036 | 693 | 167 | 78 | 156 | 1.094 | 6.491
2037 | 665 | 135 | 32 | 1.209 | 2.041 | 4.450
2038 | 528 | 79 | 18 | 19 | 644 | 3.806
2039 | 516 | 76 | 24 | 181 | 797 | 3.009
2040 | 433 | 25 | 5 | 20 | 483 | 2.526
2041 | 352 | 10 | 7 | 502 | 871 | 1.655
2042 | 304 | 10 | - | 17 | 331 | 1.324
2043 | 123 | 4 | - | 27 | 154 | 1.170
2044 | 120 | 5 | - | 817 | 942 | 228
2045 | 93 | 4 | - | - | 97 | 131
2046 | 64 | - | - | - | 64 | 67
2047 | 31 | - | - | - | 31 | 36
2048 | 23 | - | - | - | 23 | 13
2049 | 7 | - | - | - | 7 | 6
2050 | 5 | - | - | - | 5 | 1
2051 | 1 | - | - | - | 1 | -
2052 | - | - | - | - | . | -
2053 | - | - | - | - | . | -
2054 | - | - | - | - | - | -
2055 | - | - | - | - | - | -
2056 - - - - - -
Total 14.299 8.387 5.188 9.285 37.159 -

(*) Previsdo das aposentadorias programadas do atual grupo de servidores ativos, sem reposi¢do de massa.
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Grafico VI
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A tabela anterior € o grafico acima demonstram o provavel fluxo de entrada
em 1natividade da atual populacao de servidores ativos, sem a hipodtese de
reposicao de massa. Nesta demonstragcao, também nao estao consideradas os
provaveis benéficos de pensao de ativos e aposentadoria por invalidez.
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3.5. Médias Gerais dos Servidores Aposentados € Pensionistas

31/12/2013
Tipo de Aposentadoria Masculino Feminino Total
Tempo de N°. Servi’dc?res 6.472 5.942 12.414
Servico Idade Média 64 68 65,7
Benef(RS) 4.728,77 2.356.44 3.593.25
N°. Servidores 743 7.753 8.496
Professores Idade Média 68 64 64.2
Benef(RS$) 2.730.,44 2.834.66 2.825,55
N°. Beneficiarios) 1.473 6.183 7.656
Pensionistas Idade Média 50,1 60,7 58,6
Benef(RS$) 1.985,78 3.263.45 3.017.63
N°. Inativos 8.688 19.878 28.566
Total Geral Idade Média 62.0 63.9 63.3
Benef(RS$) 4.092.,81 2.825,09 3.210.65

(*) Estes beneficios referem-se a 6.647 instituidores de pensdo.

Grafico VII

Beneficios Previdenciarios

24,1%

= Tempo de Servico O Professores [ PensoOes
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4. ELENCO DOS BENEFICIOS DO PLLANO

4.1. Aposentadorias:

4.1.1. Entrada no sistema anterior a Reforma da Previdéncia de 1998
(E.C.n° 20, 16/12/98):

I) Idade e Tempo de Contribuicao — Pela Média das Remuneragoes:

Contribui¢cao Minima:
Homem: 35+p anos
Mulher: 30+p anos

Sendo:

p = pedagio equivalente ao numero de anos que o servidor tera que
contribuir além dos 30 anos para mulher ou 35 para homem,
minimos exigidos até 16/12/98, aplicando-se o fator de 0,2 ao
tempo que faltava para completar este tempo em 16/12/98.

Idade:

Homem: 53 anos
Mulher: 48 anos
Cargo efetivo: 5 anos

Renda mensal inicial:

RMI=MEg — (D.K)

Mg = Média das remuneracoes de contribuicao

D = Desconto de 3,5% para quem completar as exigéncias para
aposentar-se até 31/12/2005 e 5,0% para quem completar as
exigéncias para aposentar-se apoOs esta data.

K = Numero de anos obtidos entre a diferenca da idade de
aposentadoria e 60 anos, se homem e 55 anos, se mulher.

II) Especial (Fungdes de Magistério) - Pela Média das Remuneragoes:

Contribui¢cao Minima:
Homem: 35+b+p anos
Mulher: 30+b-+p anos

Sendo:

b =bbnus de tempo de contribuicado que o servidor professor
acrescera ao tempo ja contribuido, obtido através da aplicacao
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do fator de 1,20 para mulher ou 1,17 para o homem, ao tempo
de contribuicao cumprido até 16/12/98;

P = pedagio equivalente ao namero de anos que o servidor tera que
contribuir além dos 30 anos para mulher ou 35 para homem,
minimos exigidos até 16/12/98, aplicando-se o fator de 0.2 ao
tempo que faltava para completar este tempo em 16/12/98.

Cargo efetivo: 5 anos

Renda mensal inicial:
RMI=Mg — (D.K)
Mg = Média das remuneracoes de contribuicao

I11) Idade e Tempo de Contribuicao — Proventos Integrais (EC n® 47):

Contribui¢cao Minima:

Homem: 35+n anos

Mulher: 30+n anos

Sendo n= niimero de anos que o servidor contribuira além dos 30
anos para mulher ou 35 para homem.

Idade:

Homem: 60-n anos

Mulher: 55-n anos

Servico Publico: 25 anos

Carreira: 15 anos

Cargo efetivo: 5 anos

Renda mensal inicial (EC n°® 47):

RMI = P4

Sendo:

P, = Ultima remuneracio no cargo efetivo

4.1.2. Entrada no sistema anterior a Reforma da Previdéncia de 2003
(E.C.n°41,31/12/03):

I) Idade e Tempo de Contribuigao:

Contribui¢cao Minima:
Homem: 35 anos
Mulher: 30 anos

Idade:
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Homem: 60 anos
Mulher: 55 anos
Servico Publico: 20 anos

Carreira: 10 anos
Cargo efetivo: 5 anos

Renda mensal 1nicial:
RMI = P4

IT) Especial (Funcoes de Magistério):

Contribuicao Minima:
Homem: 30 anos
Mulher: 25 anos

Servigco Publico: 20 anos

Carreira: 10 anos

Cargo efetivo: 5 anos

Renda mensal inicial:
RMI = P4

4.1.3. Entrada no sistema a qualquer época (Regra Geral):

I) Idade e Tempo de Contribuigao:

Contribuicao Minima:
Homem: 35 anos
Mulher: 30 anos

Idade:

Homem: 60 anos

Mulher: 55 anos
Carreira: 10 anos
Cargo efetivo: 5 anos

RMI = Mg
Mg = Média das remuneracoes de contribuicao

ITI) Especial (Fung¢oes de Magistério):
Contribuicao Minima:
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Homem: 30 anos
Mulher: 25 anos
Idade Minima:
Homem: 55 anos
Mulher: 50 anos
Carreira: 10 anos
Cargo efetivo: 5 anos

RMI = Mg
Mg = Média das remuneracoes de contribuicao

IIT) Por Idade:

Idade Minima:
Homem: 65anos
Mulher: 60 anos

Carreira: 10 anos

Cargo efetivo: 5 anos

RMI = Mg. TC/CP

Mg = Média das remuneracoes de contribuicao

TC = Tempo de contribui¢cao na data de aposentadoria, limitado a
35 anos, se homem e 30 anos, se mulher.

CP = Coeficiente de Proporcionalidade, 35 anos, se homem e 30
anos, se¢ mulher.

IV) Compulsoria:

Idade Minima:
Homem: 70 anos
Mulher: 70 anos
RMI = M. TC/CP
Mg = Média das remuneracoes de contribuicao

V) Aposentadoria por Invalidez:

Estar invalido — incapacitado para o trabalho
RMI = Mg
Mg = Média das remuneracoes de contribuicao
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5. BASES FINANCEIRAS E BIOMETRICAS

5.1. Quanto aos Proventos e Remuneracoes dos Servidores:

As remuneragoes € os proventos informados dos servidores ativos € inativos,
base de calculo da presente avaliagao, nao sofreram acréscimo em relagcao a
condicao informada relativo a reposi¢goes de inflacao.

5.2. Quanto ao calculo da estimativa de compensacao previdenciaria com O
INSS:

De acordo com a Lei n®°. 9.796 de 05 de maio de 1999, que dispoe sobre a
compensacao previdenciaria entre o Regime Geral de Previdéncia Social e
os regimes de previdéncia dos servidores da Uniao, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios. Para os beneficios a conceder foi considerado
como valor maximo de beneficio a ser compensado com o INSS a média dos
beneficios RGPS em out/2013, R$ 870,15. Ja para os atuais aposentados ¢
pensionistas, apenas a compensacao financeira ja concedida e em
pagamento.

5.3. Quanto as Despesas Administrativas:

Nesta avaliacdao nao foi adotado carregamento para o custeio das Despesas
Administrativas do AL Previdéncia. Esta despesa ¢ paga pelo Governo do
Estado adicionalmente as suas contribuicoes.

5.4. Regime Financeiro e Método de Financiamento:

Todos os beneficios previdenciarios foram calculados pelo Regime
Financeiro de Capitalizacao e pelo M¢étodo de Financiamento de Idade de
Entrada Normal. A escolha deste regime financeiro e deste método de
financiamento justifica-se pela opcao técnica em dar a maior seguranga
possivel ao plano previdenciario.
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4.2. Pensoes:

I) Pensao por Morte de Ativo:

Falecimento do servidor ativo

RMI = Pyu
Se PA < teto de beneficios do INSS (T)
e

RMI =T + 70%.(Pa - T)
Se PA > teto de beneficios do INSS (T)

IT) Pensao por Morte de Inativo:

Falecimento do servidor inativo

RMI = Py
Se P; < teto de beneficios do INSS (T)
e

RMI =T + 70%.(P;- T)
Se P;> teto de beneficios do INSS (T)
P;= Proventos na Inatividade

Actuarial — Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda 15
Benjamin Constant, 67 Cj.404 — CEP 80060 020 Curitiba Pr — Fone/Fax (41)3322-2110
www.actuarial.com.br



1 3 Maceio - Sexta-feira Diario Oficial
5 de Setembro de 2014 Edig¢do Eletronica Certificada Digitalmente conforme LEI N° 7.397/2012 Estado de Alagoas

6. DADOS ADICIONAIS PARA OESTUDO ATUARIAL

Situacao Atual Informada pelo Regime Proprio de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Alagoas:

31/12/2013
Posicao dos Investimentos do AL Previdéncia

Total dos Direitos do Fundo de Previdéncia 24.038.884.,20
Total dos Direitos do Fundo Financeiro -

Total dos Direitos do Fundo dos Militares -

Plano de Custeio em Vigor

Estado — Contribuicao Escalonada ao Fundo de Previdéncia 11,00%
Estado — Contribuicao Normal Fundo Financeiro e dos Militares 22.00%
Servidores Ativos (todos os Fundos) 11,00%6
Servidores Aposentados e Pensionistas (todos os Fundos) (*) 11,00%

(*) sobre a parcela da remuneracao de aposentadoria excedente ao teto do RGPS (R$4.159,00 em 31/12/2013)

Actuarial — Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda 18
Benjamin Constant, 67 Cj.404 — CEP 80060 020 Curitiba Pr — Fone/Fax (41)3322-2110
www.actuarial.com.br



Diario Oficial Maceio - Sexta-feira 1 3 1
Estado de Alagoas Edigao Eletronica Certificada Digitalmente conforme LEI N° 7.397/2012 5 de Setembro de 2014

5.5. Taxa de Juros e Desconto Atuarial:
a) Fundo Previdenciario: 6% ao ano;
b) Fundo Financeiro e dos Militares: 0% ao ano.

5.6. Tabuas Biomeétricas:

a) Mortalidade Geral e de Invalidos (valores de qx e q'x): IBGE-2011

(disponibilizada pela SPS em http://www.previdencia.gov.br/arquivos/office/1 120827-084148-546.x1s)

b) Entrada em Invalidez (valores de iy): Alvaro Vindas;

c) Mortalidade de Ativos (valores de q.**): combinag¢ao das tabuas
anteriores, pelo método de HAMZA;

d) Composicao média de familia (Hy), obtida para idade, a partir de
experiéncia da ACTUARIAL.

5.7. Demais Hipoteses Atuariais:

a) O crescimento real das remuneragcoes dos servidores ativos utilizado foi
de 3,00% ao ano, de acordo com estudo estatistico especifico;

b) O crescimento real dos proventos de aposentados e pensionistas, que
terao direito a paridade com a atividade, foi estabelecido em 1,00% ao
ano;

c) A nao aplicagcao de rotatividade para o grupo de servidores ativos
vinculados ao RPPS justifica-se pela nao adocao do critério de
compensagao previdenciaria do mesmo em favor do RGPS, fato este que
serviria para anular os efeitos da aplicacao desta hipotese;

d) Para calculo das receitas e despesas futuras, nao foram considerados
efeitos de inflacao;

e¢) Para efeito de recomposicao salarial e de beneficios, utilizou-se a
hipotese de reposicao integral dos futuros indices de inflacao, o que
representa o permanente poder aquisitivo das remuneragoes do servidor
(fator de capacidade = 1);

) Utilizou-se a hipotese de Geragcoes Futuras, pela reposicao integral da
massa de ativos (1:1). Para cada servidor que se aposentar entrara um
novo servidor nas mesmas condigcdes de ingresso do servidor que se
aposentou, inclusive com a remunerag¢ao posicionada na data de admissao
pela curva salarial estabelecida nesta Avaliacao.

Actuarial — Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda 17
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8. FUNDO DE PREVIDENCIA

8.1. Médias Gerais dos Servidores Ativos do Fundo de Previdéncia:

31/12/2013

Item Masculino Feminino Total
N°. de Servidores 1.003 1.231 2.234
Idade Média 38.4 39,7 39,1
Tempo de INSS Anterior 2.0 2.1 2,0
Tempo de Servico Publico 5,3 4.9 5.1
Tempo de Servigco Total 7.2 7.0 7.1
Diferimento Médio 24.2 18,1 20,9
Remuneracao Média (RS$) 1.871.,48 1.552.,74 1.695,85

(*) Diferimento ¢ o tempo que ainda falta para o servidor cumprir com as exigéncias para aposentadoria.

8.2. Médias Gerais dos Beneficiarios do Fundo de Previdéncia:

31/12/2013
Tipo de Beneficio Masculino Feminino Total
N° Beneficiarios 18 34 52
Pensionistas Idade Média 24 39 33,7
Benef. Médio(R$) 890,69 2.291,83 1.806,82
(*) Estes beneficios referem-se a 33 instituidores de pensdo.
Actuarial — Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda 20
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7. FINANCIAMENTO COM SEGREGACAO DE MASSAS

Esta alternativa de financiamento foi instituida no Regime Proprio pela Lei n°
7.114 de 05/11/2009 e utilizou os seguintes critérios:

a) Fundo de Previdéncia (Capitalizado): neste grupo havera, através das
contribui¢coes, a formacao de patrimonio previdenciario, que custeara os
beneficios dos participantes admitidos a partir do dia 31 de dezembro de
2006, exceto militares. Sendo o caixa do AL Previdéncia responsavel por
este pagamento e desonerando, ao longo do tempo, o Governo do Estado de
despesas previdenciarias.

b) Fundo Financeiro (Reparticao Simples): nao forma reservas financeiras
para as despesas futuras, deste modo, as obrigacdes serao financiadas pelo
Regime Financeiro de Reparticao Simples. Este grupo nao ¢ renovavel e se
extinguira gradativamente, com o passar dos anos, pela mortalidade natural
dos seus participantes. Neste grupo estao todos os atuais servidores ativos e
inativos admitidos até o dia 31 de dezembro de 2006, exceto militares.

c) Fundo dos Militares (Reparticao Simples): nao forma reservas financeiras
para as despesas futuras, deste modo, as obrigacdoes serao financiadas pelo
Regime Financeiro de Reparticao Simples. Este grupo sera formado pelos
atuais e futuros militares de ativa e da reserva € seus pensionistas.

Grafico VIII

Distribuicao de Servidores por Fundo
74,8%

21,7%

®m Previdéncia ™ Financiero O Militares
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8.4. Plano de Custeio Proposto ao Fundo de Previdéncia:

31/12/2013

Descricao

Contribuicao %

Base para Desconto

Servidores Aposentados
e Pensionistas
Contribuicao Normal

11,00%

Parte do Beneficio Mensal

Excedente ao Limite de
Isencao

Servidores Ativos
Contribuicao Normal

11,00%

Governo do Estado
Contribui¢cao Normal

11,00%

Remuneracao de
Contribuicao dos
Servidores Ativos do
Fundo de Previdéncia

8.5. Balanco Atuarial do Fundo de Previdéncia:

31/12/2013
Valores Valores Total (%
Item Geracao Atual | Geracao Futura (em R$) Folha
(em R9$) (em R9$) Futura)
Custo Total 222.453.305,35 | 1.494.657.446,74 (| 1.717.110.752,09 | 21,81%
Compensa¢do Previd. (-) 8.187.717,30 0,00 8.187.717,30 0,10%
Contribuicdo de Inativos (-) | 1.790.736,91 22.915.234,44 24.705.971,35 0,.31%
Contribuicao de Ativos (-) 76.791.984,47 789.199.095,70 865.991.080,17 11,00%
Contribuicao do Estado (-) | 76.791.984,47 789.199.095,70 865.991.080,17 11,00%6
Ativo Financeiro (-) 24.038.884,20 0,00 24.038.884,20 0.31%
Déficit/Superavit Atuarial | 34.851.998,00 | 106.655.979,10 71.803.981,10 0,91 %
22
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8.3. Valor Atual Total das Obrigagdoes do Fundo de Previdéncia:

BENEFICIOS

Custo Geracao
Atual
(em R$)

Custo Geracao
Futura
(em R$)

Custo Total (em
R$)

1) Aposentadorias
2) Pensao por Morte

3) Reversao em Pensao

14.962.955,88

14.962.955,88

4) Beneficios Concedidos (1+2+3)

14.962.955,88

14.962.955,88

5) Aposentadoria por Idade e Tempo
6) Aposentadoria do Professor

7) Aposentadoria por Idade

8) Reversao em Pensao

9) Pensao por Morte de Ativo

10) Pensao por Morte de Invalido

11) Aposentadoria por Invalidez

47.648.958,17
31.779.416,34
63.275.335,50
16.935.170,30
33.143.460,54
1.265.639,15
13.442.369,47

383.828.983,06
194.105.389,82
398.776.845,95
110.720.044,17
273.973.663,77
10.691.953,18
122.560.566,79

431.477.941,23
225.884.806,16
462.052.181.45
127.655.214.,47
307.117.124,31
11.957.592,33
136.002.936,26

12) Beneficios a Conceder (5+..+11)

207.490.349,47

1.494.657.446,74

1.702.147.796,21

13) Custo Total (4+12)

222.453.305,35

1.494.657.446,74

1.717.110.752,09

Valor Atual da Folha Futura

698.108.949,74

7.174.537.233,61

7.872.646.183,35

Actuarial — Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda
Benjamin Constant, 67 Cj.404 — CEP 80060 020 Curitiba Pr — Fone/Fax (41)3322-2110
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31/12/2013
Custo Custo
Total Normal
(% da (% da
Folha) Folha)
0,00%

0,19%
0,00%
0,19 %
5.48% 4,96%
2,87% 2,57%
5,87% 5,12%
1,62% 1,44%
3,90% 3,51%
0,15% 0,14%
1,73% 1,55%
21,62 % 19,29 %
21,81 %
21



13

Maceio - Sexta-feira
5 de Setembro de 2014

Edicdo Eletronica Certificada Digitalmente conforme LEI N° 7.397/2012

Diario Oficial
Estado de Alagoas

. continuagdo
RECEITAS DESPESAS RESULTADO
ANO PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO SALD%?I};?("}%]I‘:(I)RO bo
(a) ) ANUAL (c) = (a-b)
2052 622.121.632,94 401.935.431,49 220.186.201,45 7.228.727.987,19
2053 | 637.029.693,41 | 420.679.772,54 | 216.349.920,87 | 7.445.077.908,06
2054 | 650.565.334,70 | 440.534.012,38 | 210.031.322,32 | 7.655.109.230,38
2055 | 660.243.578,37 | 470.982.944,32 | 189.260.634,05 | 7.844.369.864,42
2056 | 672.137.072,04 | 498.040.720,43 | 174.096.351,61 | 8.018.466.216,03
2057 | 685.382.009,10 | 512.179.683,08 | 173.202.326,02 | 8.191.668.542,05
2058 | 697.281.000,63 | 525.539.445,08 | 171.741.555,55 | 8.363.410.097,60
2059 | 708.110.660,36 | 539.466.492,99 | 168.644.167,37 | 8.532.054.264,97
2060 | 717.844.598,43 | 557.179.846,91 | 160.664.751,52 | 8.692.719.016,49
2061 | 726.569.467,28 | 577.337.558,54 | 149.231.908,74 | 8.841.950.925,23
2062 | 733.726.394,88 | 602.001.587,68 | 131.724.807,20 | 8.973.675.732,43
2063 | 742.017.288,75 | 620.161.045,99 | 121.856.242,76 | 9.095.531.975,20
2064 | 750.440.518,05 | 633.085.211,79 | 117.355.306,26 | 9.212.887.281,46
2065 | 756.617.429,17 | 647.648.830,56 | 108.968.598,61 | 9.321.855.880,07
2066 | 762.921.183,59 | 664.156.276,08 | 98.764.907,51 | 9.420.620.787,57
2067 | 771.762.600,90 | 662.117.150,91 | 109.645.449,99 | 9.530.266.237,57
2068 | 779.073.003,18 | 664.618.199,86 | 114.454.803,32 | 9.644.721.040,89
2069 | 787.109.312,41 | 663.693.648,80 | 123.415.663,61 | 9.768.136.704,50
2070 | 794.445.100,76 | 669.082.279,31 | 125.362.821,45 | 9.893.499.525,95
2071 | 800.399.707,20 | 677.618.895,82 | 122.780.811,38 | 10.016.280.337,32
2072 | 807.038.088,94 | 691.056.182,92 | 115.981.906,02 | 10.132.262.243,34
2073 | 815.274.146,43 | 691.924.156,88 | 123.349.989,55 | 10.255.612.232,89
2074 | 823.647.746,46 | 695.402.239,24 | 128.245.507,22 | 10.383.857.740,12
2075 | 832.790.581,96 | 689.461.416,85 | 143.329.165,11 | 10.527.186.905,23
2076 | 835.831.232,66 | 730.541.900,75 | 105.289.331,91 | 10.632.476.237,13
2077 | 841.969.287,75 | 733.410.405,26 | 108.558.882,49 | 10.741.035.119,62
2078 | 848.330.906,25 | 735.691.981,40 | 112.638.924,85 | 10.853.674.044,48
2079 | 855.785.984,81 | 729.813.355,10 | 125.972.629,71 | 10.979.646.674,19
2080 | 864.086.208,66 | 724.411.137,62 | 139.675.071,04 | 11.119.321.745,23
2081 | 872.723.148,19 | 723.463.391,12 | 149.259.757,07 | 11.268.581.502,30
2082 | 881.757.453,92 | 721.268.236,49 | 160.489.217,43 | 11.429.070.719,73
2083 | 893.370.531,54 | 708.927.372,42 | 184.443.159,12 | 11.613.513.878,85
2084 | 905.308.330,46 | 701.587.686,99 | 203.720.643,47 | 11.817.234.522,32
2085 | 919.050.941,18 | 690.918.453,92 | 228.132.487.,26 | 12.045.367.009,57
2086 | 932.412.193,34 | 691.325.905,05 | 241.086.288,29 | 12.286.453.297,87
2087 | 947.572.196,10 | 685.387.915,48 | 262.184.280,62 | 12.548.637.578,49
2088 | 963.742.384,72 | 681.204.418,60 | 282.537.966,12 | 12.831.175.544,60
2089 | 981.701.034,97 | 673.611.945,04 | 308.089.089,93 | 13.139.264.634,53

Consideragdes no levantamento dos resultados da demonstragdo das Receitas e Despesas:

A coluna saldo financeiro contempla o valor atual dos ativos do Fundo de Previdéncia;
A Coluna Receitas Previdenciarias é composta pelas contribui¢des do Estado, ativos e inativos, recebimento de compensagao
previdenciaria estimada e rentabilidade financeira;

1.
2.

3.

A Coluna Despesas Previdenciarias agrega as obriga¢gdes anuais com o pagamento de beneficios.
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8.6. Projecoes Atuariais — Fundo de Previdéncia:

31/12/2013
RECEITA DESPESA RESULTAD
ANO PREVID%NCIASRIAS PREVIDSENCSIASRIAS PREVISSENCIA?UO SALD%QI};fCNigI%RO bo
(a) b) ANUAL (¢) = (a-b)
2014 12.581.482,72 1.432.747,17 11.148.735,55 35.187.619,75
2015 | 34.881.088,38 | 1.875.964,61 | 33.005.123,77 | 68.192.743,52
2016 | 42.142.193,92 | 2.407.305,41 | 39.734.888,51 | 107.927.632,03
2017 | 50.145.074,32 | 3.184.599,89 | 46.960.474,43 | 154.888.106,46
2018 | 57.854.962,67 | 4.091.517,73 | 53.763.444,94 | 208.651.551,40
2019 | 66.470.531,56 | 4.998.400,85 | 61.472.130,71 | 270.123.682,11
2020 | 74.863.277,49 | 6.043.030,49 | 68.820.247,00 | 338.943.929,11
2021 | 84.313.981,07 | 7.485.297,63 | 76.828.683,44 | 415.772.612,54
2022 | 94.157.432,95 | 8.975.127,60 | 85.182.305,35 | 500.954.917,89
2023 | 104.366.345,25 | 10.519.170,94 | 93.847.174,31 | 594.802.092,20
2024 | 114.860.492,86 | 12.306.183,69 | 102.554.309,17 | 697.356.401,37
2025 | 127.509.439,71 | 15.771.199,87 | 111.738.239,84 | 809.094.641,21
2026 | 140.917.838,19 | 18.646.367,65 | 122.271.470,54 | 931.366.111,75
2027 | 154.004.292,40 | 22.021.401,29 | 131.982.891,11 | 1.063.349.002,86
2028 | 167.714.016,59 | 25.460.082,89 | 142.253.933,70 | 1.205.602.936,56
2029 | 182.133.270,84 | 28.605.537,20 | 153.527.733,64 | 1.359.130.670,20
2030 | 198.913.266,89 | 35.296.595,51 | 163.616.671,38 | 1.522.747.341,58
2031 | 216.996.898,26 | 39.755.824,50 | 177.241.073,76 | 1.699.988.415,35
2032 | 236.029.610,81 | 44.337.632,76 | 191.691.978,05 | 1.891.680.393,40
2033 | 255.090.644,39 | 48.585.574,16 | 206.505.070,23 | 2.098.185.463,63
2034 | 274.455.350,29 | 54.696.316,89 | 219.759.033,40 | 2.317.944.497,03
2035 | 295.569.350,24 | 62.649.235,56 | 232.920.114,68 | 2.550.864.611,71
2036 | 319.112.083,24 | 71.289.479,81 | 247.822.603,43 | 2.798.687.215,14
2037 | 342.001.379,27 | 79.289.100,10 | 262.712.279,17 | 3.061.399.494,31
2038 | 364.391.412,70 | 88.065.987,15 | 276.325.425,55 | 3.337.724.919,86
2039 | 386.663.310,99 | 98.130.925,28 | 288.532.385,71 | 3.626.257.305,57
2040 | 406.014.805,06 | 116.522.748,62 | 289.492.056,44 | 3.915.749.362,01
2041 | 428.389.254,34 | 129.382.895,26 | 299.006.359,08 | 4.214.755.721,09
2042 | 449.816.283,33 | 143.587.020,10 | 306.229.263,23 | 4.520.984.984,32
2043 | 470.846.653,49 | 158.728.442,01 | 312.118.211,48 | 4.833.103.195,81
2044 | 491.258.422,94 | 177.297.595,79 | 313.960.827,15 | 5.147.064.022,96
2045 | 503.952.138,11 | 222.180.329,93 | 281.771.808,18 | 5.428.835.831,14
2046 | 525.771.371,17 | 245.647.087,94 | 280.124.283,23 | 5.708.960.114,37
2047 | 543.983.917,95 | 267.154.749,56 | 276.829.168,39 | 5.985.789.282,76
2048 | 562.739.281,59 | 285.775.584,21 | 276.963.697,38 | 6.262.752.980,14
2049 | 580.091.465,10 | 306.143.460,20 | 273.948.004,90 | 6.536.700.985,04
2050 | 591.072.488,13 | 347.564.021,96 | 243.508.466,17 | 6.780.209.451,21
2051 | 606.763.416,37 | 378.431.081,84 | 228.332.334,53 | 7.008.541.785,74
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9.3. Total das Obrigagcdoes Fundo Financeiro — Taxa de Juros 6% ao ano:

31/12/2013

BENEFICIOS

Custo Total
(em R$)

Custo Total
(% da Folha)

Custo Normal
(% da Folha)

1) Aposentadorias 6.777.307.414,48 97,62%

2) Pensao por Morte 2.372.736.050,07 34,18%

3) Reversao em Pensao 857.814.929.,45 12,36%

4) Beneficios Concedidos (1+2+3) 10.007.858.394,00 144,16 %

5) Aposentadoria por Idade e Tempo | 4.478.887.492,75 64,51% 7,34%
6) Aposentadoria do Professor 1.296.982.828.51 18.,68% 2.,93%
7) Aposentadoria por Idade 1.419.693.313.,28 20,45% 4,24%
8) Reversao em Pensao 802.373.866.,42 11.56% 1,64%%
9) Pensao por Morte de Ativo 384.182.917,51 5,53% 1.88%
10) Pensao por Morte de Invalido 20.250.835.42 0,29% 0,09%
11) Aposentadoria por Invalidez 209.934.906,28 3,02% 0,94%
12) Beneficios a Conceder (5+..+11)| 8.612.306.160,17 124,04 % 19,06 %
13) Custo Total (4+12) 18.620.164.554,17 268,20 %

Valor Atual da Folha Futura 6.942.864.405,97

9.4. Total das Obrigacdoes Fundo Financeiro — Taxa de Juros 0% ao ano:

31/12/2013

Custo Total

Custo Normal

£ Custo Total
BENEFICIOS (em R$) (% da Folha) (% da Folha)
1) Aposentadorias 12.780.852.003,45 110,30%
2) Pensao por Morte 4.918.222.099,74 42.45%
3) Reversao em Pensao 2.012.312.211,90 17,37%
4) Beneficios Concedidos (1+2+3) 19.711.386.315,09 170,12 %
5) Aposentadoria por Idade e Tempo | 15.490.286.938.43 133,68% 27,00%
6) Aposentadoria do Professor 4.457.715.091,30 38.,47% 8,66%
7) Aposentadoria por Idade 4.687.742.368,37 40,46% 11.,06%
8) Reversao em Pensao 3.660.877.188,30 31,59% 7.01%
9) Pensao por Morte de Ativo 992.935.399.,40 8,57% 3.20%
10) Pensao por Morte de Invalido 102.787.158.24 0,89% 0.31%
11) Aposentadoria por Invalidez 772.621.094,58 6,67% 2,33%
12) Beneficios a Conceder (5+..+11)| 30.164.965.238,62 260,33 % 59,57 %
13) Custo Total (4+12) 49.876.351.553,71 430,45 %

Valor Atual da Folha Futura

11.587.266.981,63

Actuarial — Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda
Benjamin Constant, 67 Cj.404 — CEP 80060 020 Curitiba Pr — Fone/Fax (41)3322-2110

www.actuarial.com.br

26



Diario Oficial

Maceio - Sexta-feira 1 39
Estado de Alagoas 5 de Setembro de 2014

Edicao Eletronica Certificada Digitalmente conforme LEI N° 7.397/2012

9. FUNDO FINANCEIRO

9.1. Médias Gerais dos Servidores Ativos do Fundo Financeiro:

31/12/2013

Item Masculino Feminino Total
N°. de Servidores 10.270 15.370 25.640
Idade Média 48,0 47,8 47,9
Tempo de INSS Anterior 1.6 1,6 1,6
Tempo de Servico Publico 18.2 17.8 18.0
Tempo de Servico Total 19,8 19.4 19.6
Diferimento Médio 13.8 9.0 10,9
Remuneracao Média (RS$) 3.353.46 2.484 .46 2.832,53

(*) Diferimento ¢ o tempo que ainda falta para o servidor cumprir com as exigé€ncias para aposentadoria.

9.1. Médias Gerais dos Servidores Aposentados € Pensionistas

31/12/2013
Tipo de Aposentadoria Masculino Feminino Total
Tempo de Ne°. Servi’do.res 2.965 5.814 8.779
Servico Idade Média 70 68 68,6
Benef(RS) 4.889.,85 2.317.,35 3.186,18
N°. Servidores 743 7.753 8.496
Professores Idade M¢édia 68 64 64,2
Benef(RS) 2.730.44 2.834,66 2.825,55
N°. Beneficiarios 1.412 4.851 6.263
Pensionistas Idade Média 51 61 58.4
Benef(RS) 1.995,80 3.317.58 3.019,58
N°. Inativos 5.120 18,418 23.538
Total Geral Idade M¢édia 64 .4 64,2 64.3
Benef(RS$) 3.778,36 2.798,56 3.011.,68
(*) Estes beneficios referem-se a 5.435 instituidores de pensdo.
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9.8. Projegcoes Atuariais — Fundo Financeiro:

31/12/2013

ANO

RECEITAS

PREVIDENCIARIAS

(€:))

PREVIDENCIARIAS

DESPESAS

(b)

RESULTADO

PREVIDENCIARIO
ANUAL (¢) = (a-b)

SALDO FINANCEIRO DO
EXERCICIO

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041
2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051

286.473.720,65
279.110.008.44
272.139.988,34
266.303.532,15
261.082.323.,23
253.997.356,17
249.132.486,27
244.016.452,77
238.411.034.,74
233.678.791,02
223.439.175,48
215.995.679.,41
208.751.390.,29
202.672.364.,43
196.821.333,53
184.378.096,68
174.819.817,55
164.840.017,91
151.079.843,74
138.179.295,03
124.414.388,42
112.713.496,56
96.993.889,39
82.869.398.,01
73.626.077,07
65.937.789,58
59.962.104,46
55.287.035,65
50.657.348,03
47.731.086,77
45.260.008.,86
42.833.290,57
40.389.002,16
38.034.870,34
35.816.232,03
33.655.807,93
31.508.841,12
29.386.577,35

el e e e e N R N N R T O R I

.099.834.637,67
.139.165.487,33
.176.138.648,23
.207.379.043,65
.233.539.620,08
.263.548.027,52
.282.584.978,69
.298.395.188,68
311.991.796,09
.318.131.634,38
.337.780.904,30
.344.356.092,25
.347.028.941,15
.341.958.693.,29
.332.787.342,70
.338.009.799.,46
.333.434.613.,54
.330.017.034,51
.334.252.919,02
.327.961.450,53
.318.833.167.,20
.304.298.355,98
.305.893.606,34
.297.888.363.,83
.269.105.012,83
.233.785.518,56
.192.301.684,40
.146.529.210,12
.099.846.307,25
.047.908.601,58
994.403.862,73

940.891.197,12

887.734.170,11

835.010.718,24

782.871.108,95

731.690.342,66

681.748.225,99

633.204.053,94

(813.360.917,02)
(860.055.478,89)
(903.998.659,89)
(941.075.511,50)
(972.457.296,85)

.
(1.
(1.
(1.
.
(1.
(1.
(1.
.
(1.
(1.
1.
.
1
(1.
.
e
1
1
.
e
(1.
a
a
(1.

009.550.671,36)
033.452.492.42)
054.378.735,91)
073.580.761,35)
084.452.843,36)
114.341.728,82)
128.360.412,84)
138.277.550,86)
139.286.328,86)
135.966.009,17)
153.631.702,78)
158.614.795,99)
165.177.016,60)

.183.173.075,28)

189.782.155,50)
194.418.778,78)

.191.584.859,42)
.208.899.716,95)
.215.018.965,82)

195.478.935,76)

.167.847.728,98)

132.339.579,94)

.091.242.174.,47)
.049.188.959,22)

000.177.514,81)

(949.143.853,87)
(898.057.906,55)
(847.345.167,95)
(796.975.847,90)
(747.054.876,92)
(698.034.534,73)
(650.239.384,87)
(603.817.476,59)
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9.5. Plano de Custeio Vigente ao Fundo Financeiro:
31/12/2013

Descricao Contribuicao % Base para Desconto

Parte do Beneficio Mensal

Servidores
11,00% .. ~
Aposentados e Excedente ao Limite de Iseng¢ao

Servidores Ativos 11,009%¢ - e
S ° Remuneracao de Contribuicao dos
Contribuicao 22.00% Ativos do Fundo Financeiro
Normal
Governo do Estado Na In’edlda em que as rgceltas do Fundo Financeiro e o patrimonio
disponivel forem insuficientes para o pagamento mensal das despesas

com beneficios do Fundo, o Governo do Estado complementara a
arrecadacg¢ao para honrar com o pagamento destes beneficios.

9.6. Balanco Atuarial do Fundo Financeiro — Taxa de Juros 6% ao ano:

31/12/2013
Valores Valores
Item (R$) (% Folha Futura)
Custo Total 18.620.164.554,17 268,19 %
Compensac¢do Previdenciaria a Receber (-) 112.262.544,47 1,62%
Contribuicdo de Inativos (-) 548.216.234,49 7,90%
Contribuicdo de Ativos (-) 763.715.084,66 11,00%
Contribui¢cdo Normal do Estado (-) 1.527.430.169,31 22,00%
Ativo Financeiro (-) 0,00 0,00%
Déficit Atuarial 15.668.540.521.,24 225,68 %

9.7. Balanco Atuarial do Fundo Financeiro — Taxa de Juros 0% ao ano:

31/12/2013
Valores Valores
Item (R®) (% Folha Futura)
Custo Total 49.876.351.553,71 430,44 Y0
Compensag¢do Previdenciaria a Receber (-) 367.688.179,89 3,17%
Contribuicdo de Inativos (-) 1.574.638.907,99 13.,59%
Contribuicdo de Ativos (-) 1.274.599.367,98 11,00%
Contribui¢cdo Normal do Estado (-) 2.549.198.735,96 22,00%
Ativo Financeiro (-) 0,00 0,00%
Déficit Atuarial 44.110.226.361.,89 380,68 %

Observacao: A apuracgcao dos valores atuariais (custos, direitos e contribuicao e déficit)
considerando a taxa de juros de 0% ao ano esta prevista no inciso I, § 3° do art.15 da
Portaria MPS n® 403/2008 alterada pela Portaria MPS n® 21/2013.
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10. FUNDO DOS MILITARES

10.1. Médias Gerais dos Servidores Ativos do Fundo dos Militares:

31/12/2013

Item Masculino Feminino Total
N°. de Servidores 8.274 1.011 9.285
Idade Média 40,2 35,0 39.6
Tempo de INSS Anterior 1,1 1,2 1.1
Tempo de Servico Publico 16.6 10,2 15.9
Tempo de Servico Total 17,7 11.3 17.0
Diferimento Médio 13.5 14.9 13.6
Remuneracao Média (RS) 3.343,74 3.077,53 3.314,75

(*) Diferimento € o tempo que ainda falta para o servidor cumprir com as exigéncias para aposentadoria.

10.2. Médias Gerais dos Beneficiarios do Fundo dos Militares:

31/12/2013
Tipo de Aposentadoria Masculino Feminino Total
Tempo de N°. Servi’dc.)res 3.507 128 3.635
Servico Idade Média 59 49 58.6
Benef(RS$) 4.592.58 4.132,07 4.576,36
N°. Beneficiarios (» 43 1.298 1.341
Pensionistas Idade M¢édia 38 62 60,9
Benef(RS$) 2.115,11 3.086.,62 3.055.47
N°. Inativos 3.550 1.426 4.976
Total Geral Idade Média 58.7 60,5 59.2
Benef(RS) 4.562,57 3.180.46 4.166,49
(*) Estes beneficios referem-se a 1.179 instituidores de pensdo.
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. continuagao
o | pretEEIS s | e as R ESOAIANS o | SALDO FINANCEIRO DO
(@) (b) ANUAL (c) = (a-b)
2052 27.299.649,60 586.197.413,91 (558.897.764,31) -
2053 | 25.258.479,25 | 540.850.449,58 | (515.591.970,33) | -
2054 | 23.272.814,38 | 497.272.371,76 | (473.999.557,38) | -
2055 | 21.351.784,16 | 455.555.850,98 | (434.204.066,82) | -
2056 | 19.503.358,00 | 415.775.607,63 | (396.272.249,63) | -
2057 | 17.733.654,17 | 377.981.626,69 | (360.247.972,52) | -
2058 | 16.047.858,58 | 342.202.180,68 | (326.154.322,10) | -
2059 | 14.449.474,99 | 308.448.529,39 | (293.999.054,40) | -
2060 | 12.940.910,79 | 276.719.222,06 | (263.778.311,27) | -
2061 | 11.524.160,86 | 247.004.109,47 | (235.479.948,61) | -
2062 | 10.199.951,46 | 219.283.856,03 | (209.083.904,57) | -
2063 | 8.968.432,18 | 193.529.312,26 | (184.560.880,08) | -
2064 | 7.829.064,60 | 169.702.156,06 | (161.873.091,46) | -
2065 | 6.780.580,11 | 147.756.227,36 | (140.975.647,25) | -
2066 | 5.821.136,34 | 127.637.588,83 | (121.816.452,49) | -
2067 | 4.949.032,77 | 109.288.485,15 | (104.339.452,38) | -
2068 | 4.161.317,57 | 92.651.839,97 | (88.490.522,40) | -
2069 | 3.455.466,54 | 77.674.494,10 | (74.219.027,56) | -
2070 | 2.829.246,03 | 64.309.437,20 | (61.480.191,17) | -
2071 | 2.280.725,96 | 52.511.517,67 | (50.230.791,71) | -
2072 | 1.807.314,31 | 42.229.360,60 | (40.422.046,29) | -
2073 | 1.405.859,24 | 33.399.836,32 | (31.993.977,08) | -
2074 | 1.072.151,42 | 25.944.439,80 | (24.872.288,38) | -
2075 | 801.089,44 | 19.768.222,45 | (18.967.133,01) | -
2076 | 586.406,73 | 14.759.567,10 | (14.173.160,37) | -
2077 | 420.991,64 | 10.791.150,90 | (10.370.159,26) | -
2078 | 297.072,01 | 7.724.316,26 | (7.427.244,25) | -
2079 | 206.809,96 | 5.416.148,70 | (5.209.338,74) | -
2080 | 142.783,38 | 3.727.899,68 | (3.585.116,30) | -
2081 | 98.444,67 | 2.530.309,15 | (2.431.864,48) | -
2082 | 68.335,15 | 1.707.582,02 | (1.639.246,87) | -
2083 | 48.139,94 | 1.158.761,15 | (1.110.621,21) | -
2084 | 34.555,66 | 798.732,55 | (764.176,89) | -
2085 | 25.177,88 | 560.958,85 | (535.780,97) | -
2086 | 18.358,90 | 398.164,82 | (379.805,92) | -
2087 | 13.116,25 | 281.139,43 | (268.023,18) | -
2088 | 9.004,67 | 194.640,88 | (185.636,21) | -
2089 | 5.839,15 | 130.697,00 | (124.857,85) | -
Consideragdes no levantamento dos resultados da demonstragao das Receitas e Despesas:
1. A coluna saldo financeiro contempla o valor atual dos ativos do Fundo Financeiro;
2. A Coluna Receitas Previdenciarias é composta pelas contribui¢des do Estado, ativos e inativos, recebimento da compensac¢ido
previdenciaria estimada e rentabilidade financeira;
3. A Coluna Despesas Previdenciarias agrega as obrigagdes anuais com o pagamento de beneficios;
4. O Coluna Resultado em negativo representa o valor estimado que o Estado devera aportar anualmente para complementar as

contribui¢des normais € honrar com a folha do Fundo Financeiro.
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10.8. Projecoes Atuariais — Fundo dos Militares:

31/12/2013

ANO

RECEITAS

PREVIDENCIARIAS

(a)

DESPESAS

PREVIDENCIARIAS

(b)

RESULTADO

PREVIDENCIARIO
ANUAL (c¢) = (a-b)

SALDO FINANCEIRO DO
EXERCICIO

2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040
2041

2042
2043
2044
2045
2046
2047
2048
2049
2050
2051

135.644.233,60
131.279.827,37
127.510.770,75
117.699.557,56
109.465.648,59
105.280.710,68
104.658.362,20
98.847.575,23
89.464.702,26
86.757.636,98
81.308.556,83
82.372.599,24
83.274.819,89
84.171.228.,47
84.406.635,90
81.773.576,30
82.459.387,11
82.948.715,60
77.883.138,09
66.843.645,46
66.059.106,68
65.825.874,72
63.580.934,89
42.575.594,53
42.531.512.,28
40.932.319,35
40.720.988,05
31.552.864,90
31.140.318.,33
30.531.027,76
21.590.606,65
21.105.677.91
20.574.696,76
19.994.935,79
19.367.370,17
18.697.180,32
17.983.348,17
17.231.653,24

270.249.327,95
272.104.425,40
273.873.170,14
275.477.274,57
276.888.472,41
278.077.693,83
279.124.571.,27
279.921.274,04
280.284.331,36
280.479.137,69
280.361.749.,26
279.880.180,01
279.093.106,75
277.892.295,76
276.296.121,17
274.354.249,85
271.989.548,28
269.199.606,17
265.961.991,16
262.184.621,88
258.024.868,34
253.449.908,89
248.454.224,54
242.846.925,15
236.848.066,87
230.468.671,03
223.740.857,68
216.553.212,70
209.051.487.,94
201.263.313,87
193.127.150,91
184.747.403,61
176.157.092,61
167.389.644,35
158.486.507,44
149.490.374,55
140.452.211,90
131.423.419,48

(134.605.094,35)
(140.824.598,03)
(146.362.399,39)
(157.777.717,01)
(167.422.823,82)
(172.796.983,15)
(174.466.209,07)
(181.073.698,81)
(190.819.629,10)
(193.721.500,71)
(199.053.192,43)
(197.507.580,77)
(195.818.286,86)
(193.721.067,29)
(191.889.485,27)
(192.580.673,55)
(189.530.161,17)
(186.250.890,57)
(188.078.853,07)
(195.340.976,42)
(191.965.761,67)
(187.624.034,17)
(184.873.289.65)
(200.271.330,62)
(194.316.554,59)
(189.536.351,68)
(183.019.869.63)
(185.000.347,80)
(177.911.169,61)
(170.732.286,11)
(171.536.544.26)
(163.641.725,70)
(155.582.395,85)
(147.394.708,56)
(139.119.137.27)
(130.793.194,23)
(122.468.863,73)
(114.191.766.,24)
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. continuag¢ao
o | proteE T as | ereetSituas RIS AR o | SALPO FINANCEIRO DO
(a) b) ANUAL (¢) = (a-b)
2052 16.443.548,35 122.460.143,25 (106.016.594,90) -
2053 | 15.625.979,49 | 113.621.078,17 | (97.995.098,68) | -
2054 | 14.782.456,75 | 104.966.780,90 | (90.184.324,15) | -
2055 | 13.918.573,93 | 96.559.089,20 | (82.640.515,27) | -
2056 | 13.041.039,38 | 88.456.034,71 | (75.414.995,33) | -
2057 | 12.156.648,26 | 80.710.666,64 | (68.554.018,38) | -
2058 | 11.272.860,95 | 73.368.224,96 | (62.095.364,01) | -
2059 | 10.397.207,48 | 66.466.856,63 | (56.069.649,15) | -
2060 | 9.537.165,44 | 60.036.865,48 | (50.499.700,04) | -
2061 | 8.700.216,60 | 54.096.637,73 | (45.396.421,13) | -
2062 | 7.892.800,36 | 48.653.009,68 | (40.760.209,32) | -
2063 | 7.120.919,22 | 43.697.782,22 | (36.576.863,00) | -
2064 | 6.389.651,29 | 39.209.888,60 | (32.820.237,31) | -
2065 | 5.702.877,07 | 35.155.713,32 | (29.452.836,25) | -
2066 | 5.063.263,68 | 31.490.584,32 | (26.427.320,64) | -
2067 | 4.472.203,54 | 28.163.007,96 | (23.690.804,42) | -
2068 | 3.929.075,72 | 25.121.837,12 | (21.192.761,40) | -
2069 | 3.432.454,66 | 22.325.057,93 | (18.892.603,27) | -
2070 | 2.980.395,49 | 19.742.618,66 | (16.762.223,17) | -
2071 | 2.570.577,05 | 17.353.915,63 | (14.783.338,58) | -
2072 | 2.200.593,82 | 15.145.464,99 | (12.944.871,17) | -
2073 | 1.867.973,11 | 13.108.158,35 | (11.240.185,24) | -
2074 | 1.570.256,95 | 11.235.305,73 | (9.665.048,78) | -
2075 | 1.305.125,32 | 9.522.746,61 | (8.217.621,29) | -
2076 | 1.070.483,76 | 7.969.028,93 | (6.898.545,17) | -
2077 | 864.578,82 | 6.574.249,87 | (5.709.671,05) | -
2078 | 685.970,68 | 5.337.974,13 | (4.652.003,45) | -
2079 | 533.300,01 | 4.258.474,26 | (3.725.174,25) | -
2080 | 405.066,39 | 3.331.818.,81 | (2.926.752,42) | -
2081 | 299.667,78 | 2.552.223,43 | (2.252.555,65) | -
2082 | 215.352,43 | 1.911.827,75 | (1.696.475,32) | -
2083 | 150.067,82 | 1.399.250,76 | (1.249.182,94) | -
2084 | 101.360,21 | 999.503,76 | (898.143,55) | -
2085 | 66.403,87 | 695.699,50 | (629.295,63) | -
2086 | 42.248,99 | 471.082,31 | (428.833,32) | -
2087 | 26.146,29 | 309.724,62 | (283.578,33) | -
2088 | 15.775,16 | 197.297,50 | (181.522,34) | -
2089 | 9.297,68 | 121.342,35 | (112.044,67) | -
Considerag¢des no levantamento dos resultados da demonstragiao das Receitas e Despesas:
1. A coluna saldo financeiro contempla o valor atual dos ativos do Fundo dos Militares;
2. A Coluna Receitas Previdenciarias € composta pelas contribui¢cdes do Estado, ativos e inativos, recebimento da compensacido
previdenciaria estimada e rentabilidade financeira;
3. A Coluna Despesas Previdenciarias agrega as obrigagdes anuais com o pagamento de beneficios;
4. O Coluna Resultado em negativo representa o valor estimado que o Governo do Estado devera aportar anualmente para complementar

as contribui¢des normais e honrar com a folha do Fundo dos Militares.
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10.3. Total das Obrigacdes Fundo dos Militares — Taxa de Juros 6% ao ano:

31/12/2013

i Custo Total Custo Total | Custo Normal

BENEFICIOS (em R9$) (% da Folha) (% da Folha)
1) Aposentadorias 2.569.903.680,63 77,66%
2) Pensao por Morte 546.964.947.,96 16,53%
3) Reversao em Pensao 273.393.664,10 8,26%
4) Beneficios Concedidos (1+2+3) 3.390.262.292,69 102,45 %
5) Aposentadoria dos Militares 3.802.409.366,75 114.90% 19.31%
6) Reversao em Pensao 368.532.084,33 11,14% 1,92%
7) Pensao por Morte de Ativo 139.266.574.,46 4.21% 1,64%
8) Pensao por Morte de Invalido 5.263.234.77 0.16% 0,06%
9) Aposentadoria por Invalidez 64.844.633,14 1,96% 0,76%
10) Beneficios a Conceder (5+..+9) 4.380.315.893.45 132,37 % 23,69 %
11) Custo Total (4+12) 7.770.578.186,14 234,82 %
Valor Atual da Folha Futura 3.309.255.501,37

10.4. Total das Obrigacoes Fundo dos Militares — Taxa de Juros 0% ao ano:

31/12/2013

BENEFICIOS

Custo Total
(em R$)

Custo Total
(% da Folha)

Custo Normal
(% da Folha)

1) Aposentadorias 5.512.515.927.,14 96,09%
2) Pensao por Morte 1.156.814.997.24 20,16%
3) Reversao em Pensao 785.694.197,18 13,70%
4) Beneficios Concedidos (1+2+3) 7.455.025.121.56 129,95 %
5) Aposentadoria dos Militares 15.679.811.508.,51 273,31% 75,52%
6) Reversao em Pensao 2.211.087.792,19 38.54% 10,77%
7) Pensao por Morte de Ativo 404.492.963.08 7,05% 3.,36%
8) Pensao por Morte de Invalido 34.815.237.,88 0,61% 0.29%
9) Aposentadoria por Invalidez 277.186.198.,48 4,83% 2,26%
10) Beneficios a Conceder (5+..49) | 18.607.393.700,14 324,34 % 92,20 %
11) Custo Total (4+12) 26.062.418.821,70 454,29 %

Valor Atual da Folha Futura

5.736.924.832,57
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10.5. Plano de Custeio Proposto ao Fundo dos Militares:

31/12/2013
Descricao Contribuicao % Base para Desconto
Servidores 11.00% Parte do Beneficio Mensal
épos.ent.ados & i ° Excedente ao Limite de Isencao
1 1 o
Servidores Ativos 11,00% Remuneragcao de Contribuigcao dos
Contribuicao 22.00% Ativos do Fundo dos Militares
Normal
Na medida em que as receitas do Fundo dos Militares e o patrimonio
Governo do Estado . P . .
disponivel forem insuficientes para o pagamento mensal das despesas
com beneficios do Fundo, o Governo do Estado complementara a
arrecadagao para honrar com o pagamento destes beneficios.

10.6. Balanco Atuarial do Fundo dos Militares — Taxa de Juros 6 % ao ano:

31/12/2013
Valores Valores
Item (R%) (% Folha Futura)
Custo Total 7.770.578.186,14 234,81 %
Compensag¢do Previdenciaria a Receber (-) 21.881.980,47 0,66%
Contribuicdo de Inativos (-) 197.834. 457,01 5.98%
Contribui¢do de Ativos (-) 364.018.105,15 11,00%
Contribui¢cdo Normal do Estado (-) 728.036.210,30 22,00%
Ativo Financeiro (-) 0,00 0,00%
Déficit Atuarial 6.458.807.433,21 195,17 %

10.7. Balango Atuarial do Fundo dos Militares — Taxa de Juros 0% ao ano:

31/12/2013
Valores Valores
Item (R®) (% Folha Futura)
Custo Total 26.062.418.821,70 454,29 %
Compensagdo Previdenciaria a Receber (-) 96.844.771,77 1,69%

Contribuicdo de Inativos (-) 722.888.100,72 12,60%
Contribui¢do de Ativos (-) 631.061.731,58 11,00%
Contribuicdo Normal do Estado (-) 1.262.123.463,17 22,00%
Ativo Financeiro (-) 0,00 0,00%

Déficit Atuarial 23.349.500.754.,46 407,00 %

Observacao: A apuracao dos valores atuariais (custos, direitos e contribuicao e déficit)
considerando a taxa de juros de 0% ao ano esta prevista no inciso I, § 3° do art.15 da
Portaria MPS n® 403/2008 alterada pela Portaria MPS n°® 21/2013.
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Fundo Financeiro

O Fundo Financeiro possui custo a valor presente de R$ 49,876,3 milhdes,
considerando os direitos de contribuicao de R$ 5.766,1 milhdes, temos um
déficit atuarial de RS 44.110.2 milhoes.

Este déficit sera pago com aportes mensais do Governo do Estado para
complementar a arrecadacao das contribui¢coes normais do Estado e dos
servidores vinculados ao Fundo Financeiro e honrar com a folha de
beneficios.

Fundo dos Militares

O Fundo dos Militares possui custo a valor presente de R$ 26.062.4
milhdes, considerando os direitos de contribuicao de R$ 2.712,9 milhoes,
temos um déficit atuarial de RS$ 23.349,5 milhoes.

Este déficit sera pago com aportes mensais do Governo do Estado para
complementar a arrecadacao das contribui¢goes normais do Estado e dos
servidores vinculados ao Fundo dos Militares ¢ honrar com a folha de
beneficios.

Contribuicao para Custeio Administrativo

De acordo com a legislacao do AL Previdéncia, as despesas administrativas
sao custeadas por repasses anuais do Governo do Estado, de acordo com o
orcamento administrativo anual. Este repasse esta limitado a 2% do wvalor
total das remuneragoes, proventos € pensoes dos segurados vinculados ao
RPPS, relativo ao exercicio financeiro anterior.

Crescimento Salarial

Nesta avaliagcao elaboramos estudo especifico de crescimento real das
remuneracoes dos servidores pela analise estatistica da média da
remuneracao por idade dos servidores. Nesta avaliagcao obtivemos o
crescimento médio de 3,00% ao ano e os resultados apresentados
consideram este percentual para esta hipotese.
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Em relagcao ao crescimento real dos proventos de aposentadoria € pensao,
que terao direito a paridade de reajustes com os servidores ativos, estimamos
um crescimento meédio em 1.00%6 ao ano.

Estaremos acompanhando estes resultados nas proximas avaliagcoes € caso se
confirme que o crescimento de remuneragcoes ou proventos € efetivamente
maior que o estabelecido nas respectivas hipdoteses, faremos o ajuste destes
percentuais para o valor mais adequado.

Rentabilidade Anual

A assessoria financeira do AL Previdéncia avaliou as carteiras de
investimento e identificou uma rentabilidade geral ao longo do exercicio de
2013 foi negativa em 4,68%. Considerando a meta atuarial de 11,90%,
estabelecida na politica de investimentos podemos observar a rentabilidade
obtida ficou obviamente abaixo da meta atuarial.

Por considerarmos este resultado atipico e fora da normalidade,
continuaremos a utilizar a taxa de juros de 6% ao ano por mais alguns
exercicios e caso se confirme que nao sera possivel atingir este objetivo de
rentabilidade no futuro reduziremos para um patamar mais adequado. E
importante frisar que qualquer reducao nesta hipotese ocasionara uma
variacao importante nos resultados das projecoes atuariais.

Consideracoes Finais

Por fim, salientamos que os resultados desta avaliacao atuarial sao
extremamente sensiveis as variagoes das hipdteses e premissas utilizadas nos
calculos e que, modificagdes futuras destes fatores, poderao implicar
variagoes substanciais nos resultados atuariais.

A
> il \ Curitiba, 24 de Fevereiro de 2014.
y A N
\Luiz Cldaudio Kdgut
Atuéario - Miba 1.308
ACTUARIAL — ASSESSORIA E CONSULTORIA ATUARIAL LTDA
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11. PARECER ATUARIAL

A presente avaliagao atuarial foi realizada especificamente para dimensionar
a situacao financeira e atuarial do Regime Proprio de Previdéncia dos
Servidores Publicos de Alagoas, de acordo com metodologia, hipoteses e
premissas citadas anteriormente, com os dados cadastrais dos servidores
ativos, aposentados e pensionistas fornecidos pelo AL Previdéncia.

Modelo de Financiamento

O modelo de financiamento do plano, previsto na Lei n°® 7.114/2009,
instituiu a modalidade de Segregacao Massas, onde foram criados trés
fundos distintos.

O Fundo de Previdéncia ¢ formado pelos os servidores ativos admitidos a
partir do dia 31 de dezembro de 2006 e os futuros servidores do Governo do
Estado, exceto militares. Este fundo sera financiado pelas contribuigoes
normais dos servidores ativos € do Estado, incidentes sobre a folha de ativos
pertencentes a este fundo, calculadas de forma a apresentar perfeito
equilibrio financeiro e atuarial.

O segundo, denominado Fundo Financeiro, ¢ formado pelos servidores
ativos e 1nativos admitidos até o dia 31 de dezembro de 2006, exceto
militares. Este fundo sera financiado pelas contribuicdes normais dos
servidores ativos, 1nativos € do Governo do Estado, incidentes sobre as
remuneragcoes € proventos dos servidores pertencentes a este fundo. Caso as
contribui¢cdes normais mensais sejam insuficientes para o pagamento dos
beneficios do fundo, o Governo do Estado aportara o valor necessario para
complementar esta arrecadagcao e honrar com a folha.

O terceiro, denominado Fundo dos Militares, ¢ formado pelos atuais e
futuros servidores militares. Este fundo sera financiado pelas contribuig¢does
normais dos servidores ativos, inativos € do Governo do Estado, incidentes
sobre as remuneragoes e proventos dos servidores pertencentes a este fundo.
Caso as contribuigdes normais mensais sejam insuficientes para o
pagamento dos beneficios do fundo, o Governo do Estado aportara o valor
necessario para complementar esta arrecadag¢ao ¢ honrar com a folha.
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Dados Cadastrais

A base de dados do Poder Executivo contendo o cadastro de servidores

ativos, aposentados,
avaliacao atuarial,

fo1

pensionistas e seus dependentes enviados para a
comparada com padroes minimos
aceitaveis na data base da avaliacgao.

€ maximos

Depois de feitas as analises,

consideramos os dados suficientes e completos para a realizacao da

avaliacao atuarial.

Resultados da Avaliacao

Fundo de Previdéncia

O custo do Fundo de Previdéncia é¢ de R$ 1.717,1 milhoes, considerando o
valor atual dos direitos deste Fundo de R$ 1.788,9 milhoes, temos um
superavit atuarial de R$ 71,8 milhdes, que representa 0,91% das futuras
remuneracoes dos servidores ativos.

Item dez/11 dez/12 dez/13
Numero de Servidores Ativos 2.277 2.227 2.234
Média da Remuneraciao do Ativo 1.541.,45 1.456,79 1.695,85
Numero de Beneficiarios 0 22 52

Valor Médio dos Beneficios 0 1320,84 1.806,82
Custo Total do Plano 1.410.887.390,33 1.421.309.778,02 |1.717.110.752,09
Custo do Plano em %6 da Folha 21,63% 21,80% 21,81%
Superavit Atuarial 52.539.117,93 74.698.464,21 71.803.981,10
Superavit Atuarial em % da Folha 0.81% 1,15% 0,91%
Folha Salarial Futura em R$ 6.524.316.590,14 6.521.422.883,77 |7.872.646.183,35
Valor dos Investimentos 5.032.961.45 38.166.290,29 24.038.884.,20

Como o resultado apresentado € superavitario, recomendamos manter o
plano de custeio atual por mais alguns exercicios e acompanhar a evolucao
deste resultado nas proximas avaliagdes atuariais.
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Continuacao...
RREO — Anexo 10 (LRF art. 53, § 1°, inciso II) RS 1,00
RECEITAS DESPESAS RESULTADO SALDO FINANCEIRO
ANO PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO DO EXERCICIO
(a) (b) (c) = (a-b) (d) = (d “anterior” + ¢)
2052 622.121.632,94 401.935.431,49 220.186.201.,45 7.228.727.987.19
2053 637.029.693,41 420.679.772,54 216.349.920,87 7.445.077.908,06
2054 650.565.334,70 440.534.012.38 210.031.322,32 7.655.109.230.38
2055 660.243.578,37 470.982.944,32 189.260.634,05 7.844.369.864,42
2056 672.137.072,04 498.040.720.43 174.096.351,61 8.018.466.216,03
2057 685.382.009,10 512.179.683,08 173.202.326,02 8.191.668.542,05
2058 697.281.000,63 525.539.445,08 171.741.555,55 8.363.410.097,60
2059 708.110.660,36 539.466.492,99 168.644.167,37 8.532.054.264,97
2060 717.844.598.,43 557.179.846,91 160.664.751,52 8.692.719.016,49
2061 726.569.467,28 577.337.558,54 149.231.908,74 8.841.950.925 23
2062 733.726.394,88 602.001.587,68 131.724.807,20 8.973.675.732.,43
2063 742.017.288,75 620.161.045,99 121.856.242.76 9.095.531.975,20
2064 750.440.518,05 633.085.211,79 117.355.306,26 9.212.887.281,46
2065 756.617.429,17 647.648.830,56 108.968.598,61 9.321.855.880,07
2066 762.921.183,59 664.156.276,08 98.764.907,51 9.420.620.787,57
2067 771.762.600,90 662.117.150,91 109.645.449,99 9.530.266.237.,57
2068 779.073.003,18 664.618.199,86 114.454.803,32 9.644.721.040,89
2069 787.109.312,41 663.693.648,80 123.415.663,61 9.768.136.704,50
2070 794.445.100,76 669.082.279.31 125.362.821,45 9.893.499.525 .95
2071 800.399.707,20 677.618.895,82 122.780.811,38 10.016.280.337,32
2072 807.038.088,94 691.056.182,92 115.981.906,02 10.132.262.243,34
2073 815.274.146.,43 691.924.156,88 123.349.989,55 10.255.612.232,89
2074 823.647.746,46 695.402.239,24 128.245.507,22 10.383.857.740,12
2075 832.790.581,96 689.461.416.,85 143.329.165,11 10.527.186.905.,23
2076 835.831.232,66 730.541.900,75 105.289.331,91 10.632.476.237,13
2077 841.969.287,75 733.410.405.26 108.558.882.,49 10.741.035.119.62
2078 848.330.906.,25 735.691.981,40 112.638.924,85 10.853.674.044,48
2079 855.785.984,81 729.813.355,10 125.972.629,71 10.979.646.674,19
2080 864.086.208,66 724.411.137,62 139.675.071,04 11.119.321.745,23
2081 872.723.148,19 723.463.391,12 149.259.757,07 11.268.581.502,30
2082 881.757.453,92 721.268.236,49 160.489.217,43 11.429.070.719,73
2083 893.370.531,54 708.927.372.,42 184.443.159,12 11.613.513.878.85
2084 905.308.330,46 701.587.686,99 203.720.643.,47 11.817.234.522.32
2085 919.050.941,18 690.918.453,92 228.132.487,26 12.045.367.009.,57
2086 932.412.193,34 691.325.905,05 241.086.288,29 12.286.453.297.87
2087 947.572.196,10 685.387.915.,48 262.184.280,62 12.548.637.578,49
2088 963.742.384,72 681.204.418,60 282.537.966,12 12.831.175.544,60

1. Projegao atuarial elaborada em 31/12/2013 e oficialmente enviada para o Ministério da Previdéncia Social — MPS.
2. Este demonstrativo utiliza as seguintes hipoteses:

Data Base dos Dados da Avaliagdo 31/12/2013
N° de Servidores Ativos 2.234
Folha Salarial Ativos 3.788.519,08
Idade Média de Ativos 39,1

N° de Servidores Inativos 52

Folha dos Inativos 93.954.,49
Idade Média de Inativos / / 33,7
Crescimento Real de Remuneragdes de Ativos /// 3,00% a.a
Crescimento Real de Proventos de Inativos | f\\ 1,00% a.a
Taxa Média de Inflagdo > N N3ao considerada
Taxa de Crescimento do PIB /// /—\\ Nao considerada
Taxa de Juros Real 'v’ \ \\\. \ 6% a.a
Experiéncia de Mortalidade e Sobrevivéncia de Validos e Invalidos N\ ' IBGE 2011 ambos os sexos
Experiéncia de Entrada em Invalidez ‘ e 3 / Alvaro Vindas
Geragdes Futuras ou Novos Entrados T~ 1 por 1

Fonte: ACTUARIAL — Assessoria-e Consultoria Atuarial Ltda
Atuario Responsavel: Luiz Claudio Kogut — MIBA'1.308
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GOVERNO DO ESTADO DE ALAGOAS
, FUNDO FINANCEIRO /
RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA
DEMONSTRATIVO DA PROJECAO ATUARIAL DO REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS

ORCAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL
2014 a 2088

RREO — Anexo 10 (LRF art. 53, § 1°, inciso II) RS$ 1,00
RECEITAS DESPESAS RESULTADO SALDO FINANCEIRO
ANO PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO DO EXERCICIO
() (b) (c) = (a-b) (d) = (d ““anterior” + ¢)
2014 286.473.720,65 1.099.834.637,67 (813.360.917,02) -
2015 279.110.008.,44 1.139.165.487.,33 (860.055.478,89) -
2016 272.139.988.,34 1.176.138.648.23 (903.998.659,89) -
2017 266.303.532.15 1.207.379.043,65 (941.075.511,50) -
2018 261.082.323.23 1.233.539.620.08 (972.457.296,85) -
2019 253.997.356,17 1.263.548.027,52 (1.009.550.671,36) -
2020 249.132.486,27 1.282.584.978.,69 (1.033.452.492,42) -
2021 244.016.452,77 1.298.395.188,68 (1.054.378.735,91) -
2022 238.411.034,74 1.311.991.796.,09 (1.073.580.761,35) -
2023 233.678.791,02 1.318.131.634.38 (1.084.452.843,36) -
2024 223.439.175.48 1.337.780.904,30 (1.114.341.728,82) -
2025 215.995.679.,41 1.344.356.092.25 (1.128.360.412,84) -
2026 208.751.390,29 1.347.028.941.15 (1.138.277.550,86) -
2027 202.672.364.,43 1.341.958.693.29 (1.139.286.328,86) -
2028 196.821.333,53 1.332.787.342,70 (1.135.966.009,17) -
2029 184.378.096.,68 1.338.009.799.46 (1.153.631.702,78) -
2030 174.819.817,55 1.333.434.613,54 (1.158.614.795,99) -
2031 164.840.017,91 1.330.017.034,51 (1.165.177.016,60) -
2032 151.079.843,74 1.334.252.919,02 (1.183.173.075,28) -
2033 138.179.295,03 1.327.961.450,53 (1.189.782.155,50) -
2034 124.414.388,42 1.318.833.167,20 (1.194.418.778,78) -
2035 112.713.496.56 1.304.298.355,98 (1.191.584.859,42) -
2036 96.993.889,39 1.305.893.606,34 (1.208.899.716,95) -
2037 82.869.398,01 1.297.888.363,83 (1.215.018.965,82) -
2038 73.626.077,07 1.269.105.012,83 (1.195.478.935,76) -
2039 65.937.789,58 1.233.785.518,56 (1.167.847.728,98) -
2040 59.962.104,46 1.192.301.684,40 (1.132.339.579,94) -
2041 55.287.035,65 1.146.529.210,12 (1.091.242.174,47) -
2042 50.657.348,03 1.099.846.307,25 (1.049.188.959,22) -
2043 47.731.086,77 1.047.908.601,58 (1.000.177.514,81) -
2044 45.260.008.86 994.403.862.,73 (949.143.853.87) -
2045 42.833.290,57 940.891.197,12 (898.057.906,55) -
2046 40.389.002,16 887.734.170,11 (847.345.167.,95) -
2047 38.034.870,34 835.010.718,24 (796.975.847,90) -
2048 35.816.232,03 782.871.108.95 (747.054.876,92) -
2049 33.655.807,93 731.690.342.66 (698.034.534.,73) -
2050 31.508.841,12 681.748.225.99 (650.239.384,87) -
2051 29.386.577,35 633.204.053,94 (603.817.476.,59) -
Continua...
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ANEXO I

PROVISOES MATEMATICAS PREVIDENCIARIAS

Regime Proprio de Previdéncia dos Servidores Publicos de Alagoas
31/12/2013

Contas

Discriminacao

Valores (R$)

2.2.2.5.0.00.00

Provisoes Matematicas Previdenciarias

24.038.884,20

2.2.2.5.4.00.00

Plano Financeiro

2.2.2.5.4.01.00
2.2.2.5.4.01.01
2.2.2.5.4.01.02
2.2.2.5.4.01.03
2.2.2.5.4.01.04
2.2.2.5.4.01.05
2.2.2.5.4.01.06
2.2.2.5.4.01.07

Provisao Beneficios Concedidos
Aposentadorias/Pensdes/Outros Beneficios do Plano
Contribuic¢des do Ente (redutora)

Contribui¢des do Inativo (redutora)

Contribui¢des do Pensionista (redutora)
Compensacao Previdenciaria (redutora)
Parcelamento de Débitos Previdenciarios (redutora)

Assuncgao de Insuficiéncia Financeira (redutora)

27.166.411.436,65
454.361.203,73
273.178.653,75

26.438.871.579,17

2.2.2.5.4.02.00
2.2.2.5.4.02.01
2.2.2.5.4.02.02
2.2.2.5.4.02.03
2.2.2.5.4.02.04
2.2.2.5.4.02.05
2.2.2.5.4.02.06

Provisao Beneficios a Conceder
Aposentadorias/Pensdes/Outros Beneficios do Plano
Contribuic¢oes do Ente (redutora)

Contribui¢des do Ativo (redutora)
Compensacao Previdenciaria (redutora)

Parcelamento de Débitos Previdenciarios (redutora)
Assuncao de Insuficiéncia Financeira (redutora)

48.772.358.938,76
3.811.322.199,13
3.475.648.250,79
464.532.951,66

41.020.855.537,18

2.2.2.5.5.00.00 Plano Previdenciario (47.765.096,90)
2.2.2.5.5.01.00 Provisao Beneficios Concedidos 14.623.548,49
2.2.2.5.5.01.01 Aposentadorias/Pensoes/Outros Beneficios do Plano 14.962.955,88
2.2.2.5.5.01.02 Contribuig¢oes do Ente (redutora) -
2.2.2.5.5.01.03 Contribui¢des do Inativo (redutora) -
2.2.2.5.5.01.04 Contribui¢des do Pensionista (redutora) 339.407,39
2.2.2.5.5.01.05 Compensacao Previdenciaria (redutora) -
2.2.2.5.5.01.06 Parcelamento de Débitos Previdenciarios (redutora) -
2.2.2.5.5.02.00 Provisao Beneficios a Conceder (62.388.645,39)
2.2.2.5.5.02.01 Aposentadorias/Pensoes/Outros Beneficios do Plano 1.702.147.796,21
2.2.2.5.5.02.02 Contribui¢oes do Ente (redutora) 865.991.080,17
2.2.2.5.5.02.03 Contribuig¢des do Ativo (redutora) 890.357.644,13
2.2.2.5.5.02.04 Compensacao Previdenciaria (redutora) 8.187.717.,30

2.2.2.5.5.02.05

Parcelamento de Débitos Previdenciarios (redutora)

2.2.2.5.9.00.00
2.2.2.5.9.01.00

Provisoes Atuariais para Ajustes do Plano

Ajuste de Resultado Atuarial Superavitario

71.803.981,10
71.803.981.,10

Observacao

: As Provisdes do Plano Financeiro incorporam o Fundo Financeiro e o Fundo dos Militares.
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ANEXO II - PROJECAO ATUARIAL DO RREO

GOVERNO DO ESTADO DE ALAGOAS
FUNDO PREVIDENCIARIO

RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

DEMONSTRATIVO DA PROJECAO ATUARIAL DO REGIME PROPRIO DE

ORCAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL

2014 a 2088

PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS

RREO — Anexo 10 (LRF art. 53, § 1°, inciso II) RS$ 1,00
RECEITAS DESPESAS RESULTADO SALDO FINANCEIRO
ANO PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO DO EXERCICIO
(a) (b) (c) = (a-b) (d) = (d ““anterior™ + ¢)
2014 12.581.482,72 1.432.747,17 11.148.735,55 35.187.619,75
2015 34.881.088.,38 1.875.964,61 33.005.123,77 68.192.743,52
2016 42.142.193,92 2.407.305.,41 39.734.888,51 107.927.632,03
2017 50.145.074,32 3.184.599,89 46.960.474,43 154.888.106.,46
2018 57.854.962,67 4.091.517,73 53.763.444,94 208.651.551.,40
2019 66.470.531,56 4.998.400,85 61.472.130,71 270.123.682,11
2020 74.863.277.,49 6.043.030,49 68.820.247,00 338.943.929,11
2021 84.313.981,07 7.485.297,63 76.828.683.,44 415.772.612,54
2022 94.157.432,95 8.975.127,60 85.182.305,35 500.954.917,89
2023 104.366.345,25 10.519.170.,94 93.847.174,31 594.802.092.,20
2024 114.860.492,86 12.306.183,69 102.554.309,17 697.356.401,37
2025 127.509.439,71 15.771.199,87 111.738.239.,84 809.094.641.,21
2026 140.917.838,19 18.646.367,65 122.271.470,54 931.366.111,75
2027 154.004.292.,40 22.021.401.,29 131.982.891,11 1.063.349.002,86
2028 167.714.016,59 25.460.082,89 142.253.933,70 1.205.602.936,56
2029 182.133.270,84 28.605.537,20 153.527.733.,64 1.359.130.670,20
2030 198.913.266,89 35.296.595,51 163.616.671,38 1.522.747.341,58
2031 216.996.898.,26 39.755.824,50 177.241.073,76 1.699.988.415,35
2032 236.029.610.,81 44.337.632,76 191.691.978,05 1.891.680.393.,40
2033 255.090.644,39 48.585.574,16 206.505.070,23 2.098.185.463,63
2034 274.455.350,29 54.696.316,89 219.759.033.,40 2.317.944.497,03
2035 295.569.350,24 62.649.235,56 232.920.114,68 2.550.864.611,71
2036 319.112.083.,24 71.289.479,81 247.822.603,43 2.798.687.215,14
2037 342.001.379,27 79.289.100,10 262.712.279,17 3.061.399.494,31
2038 364.391.412,70 88.065.987,15 276.325.425,55 3.337.724.919,86
2039 386.663.310,99 98.130.925,28 288.532.385,71 3.626.257.305,57
2040 406.014.805,06 116.522.748,62 289.492.056.,44 3.915.749.362,01
2041 428.389.254,34 129.382.895,26 299.006.359,08 4.214.755.721,09
2042 449.816.283,33 143.587.020,10 306.229.263,23 4.520.984.984,32
2043 470.846.653,49 158.728.442,01 312.118.211,48 4.833.103.195,81
2044 491.258.422,94 177.297.595,79 313.960.827,15 5.147.064.022,96
2045 503.952.138,11 222.180.329,93 281.771.808,18 5.428.835.831,14
2046 525.771.371,17 245.647.087.,94 280.124.283.,23 5.708.960.114,37
2047 543.983.917,95 267.154.749,56 276.829.168,39 5.985.789.282,76
2048 562.739.281,59 285.775.584,21 276.963.697,38 6.262.752.980,14
2049 580.091.465,10 306.143.460,20 273.948.004,90 6.536.700.985,04
2050 591.072.488,13 347.564.021,96 243.508.466,17 6.780.209.451.,21
2051 606.763.416,37 378.431.081,84 228.332.334,53 7.008.541.785,74
Continua...
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RREO — Anexo 10 (LRF art. 53, § 1°, inciso II) RS$ 1,00
RECEITA’S DESPESA§ RESULTAQO SALDO FINAI\I’CEIRO
ANO PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO DO EXERCICIO
() (b) (©) = (a-b) (d) = (d ““anterior” + ¢)
2052 16.443.548.,35 122.460.143.,25 (106.016.594,90) -
2053 15.625.979,49 113.621.078,17 (97.995.098.,68) -
2054 14.782.456,75 104.966.780,90 (90.184.324,15) -
2055 13.918.573,93 96.559.089.,20 (82.640.515.,27) -
2056 13.041.039,38 88.456.034.,71 (75.414.995.,33) -
2057 12.156.648.,26 80.710.666,64 (68.554.018.,38) -
2058 11.272.860,95 73.368.224.96 (62.095.364.01) -
2059 10.397.207.,48 66.466.856,63 (56.069.649,15) -
2060 9.537.165.,44 60.036.865.,48 (50.499.700,04) -
2061 8.700.216,60 54.096.637,73 (45.396.421,13) -
2062 7.892.800,36 48.653.009,68 (40.760.209.,32) -
2063 7.120.919,22 43.697.782.,22 (36.576.863,00) -
2064 6.389.651.,29 39.209.888,60 (32.820.237.,31) -
2065 5.702.877,07 35.155.713,32 (29.452.836,25) -
2066 5.063.263,68 31.490.584,32 (26.427.320,64) -
2067 4.472.203,54 28.163.007.,96 (23.690.804.,42) -
2068 3.929.075,72 25.121.837,12 (21.192.761.,40) -
2069 3.432.454,66 22.325.057,93 (18.892.603,27) -
2070 2.980.395.,49 19.742.618,66 (16.762.223,17) -
2071 2.570.577.,05 17.353.915,63 (14.783.338.,58) -
2072 2.200.593,82 15.145.464.,99 (12.944.871,17) -
2073 1.867.973,11 13.108.158.,35 (11.240.185.24) -
2074 1.570.256,95 11.235.305,73 (9.665.048,78) -
2075 1.305.125.,32 9.522.746,61 (8.217.621,29) -
2076 1.070.483,76 7.969.028,93 (6.898.545,17) -
2077 864.578,82 6.574.249,87 (5.709.671,05) -
2078 685.970,68 5.337.974,13 (4.652.003.,45) -
2079 533.300,01 4.258.474,26 (3.725.174,25) -
2080 405.066,39 3.331.818.81 (2.926.752,42) -
2081 299.667,78 2.552.223,43 (2.252.555,65) -
2082 215.352.,43 1.911.827.,75 (1.696.475,32) -
2083 150.067,82 1.399.250,76 (1.249.182,94) -
2084 101.360,21 999.503.76 (898.143,55) -
2085 66.403,87 695.699,50 (629.295,63) -
2086 42.248,99 471.082,31 (428.833,32) -
2087 26.146,29 309.724,62 (283.578,33) -
2088 15.775.,16 197.297,50 (181.522,34) -

1. Projecao atuarial elaborada em 31/12/2013 e oficialmente enviada para o Ministério da Previdéncia Social — MPS.

2. Este demonstrativo utiliza as seguintes hipoOteses:

Data Base dos Dados da Avaliagao

N° de Servidores Ativos

Folha Salarial Ativos

Idade Média de Ativos

N° de Servidores Inativos

Folha dos Inativos

Idade Média de Inativos

Crescimento Real de Remuneragdes de Ativos
Crescimento Real de Proventos de Inativos
Taxa Média de Inflagao

Taxa de Crescimento do PIB

Taxa de Juros Real

Experiéncia de Entrada em Invalidez

Geragdes Futuras ou Novos Entrados

/

/

= P R RS

Experiéncia de Mortalidade e Sobrevivéncia de Validos e Invalidos

31/12/2013
9.285
30.777.485,67
39,6
4.976
20.732.463,04
59,2
3,00% a.a
1,00% a.a
Nao considerada
N3&o considerada
0% a.a ou nula

IBGE 2011 ambos os sexos

Alvaro Vindas
Nulo

Fonte: ACTUARIAL — Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda

Atuario Responsavel: Luiz Claudio Kogut — MIBA 1.308
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Continuacgao...
RREO — Anexo 10 (LRF art. 53, § 1°, inciso II) RS$ 1,00
RECEITA’S DESPESA§ RESULTAQO SALDO FINAI\I’CEIRO
ANO PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO DO EXERCICIO
(a) (b) (¢) = (a-b) (d) = (d ““anterior” + ¢)
2052 27.299.649,60 586.197.413.91 (558.897.764,31) -
2053 25.258.479,25 540.850.449,58 (515.591.970,33) -
2054 23.272.814,38 497.272.371,76 (473.999.557,38) -
2055 21.351.784,16 455.555.850,98 (434.204.066,82) -
2056 19.503.358,00 415.775.607,63 (396.272.249,63) -
2057 17.733.654,17 377.981.626,69 (360.247.972,52) -
2058 16.047.858,58 342.202.180,68 (326.154.322,10) -
2059 14.449.474,99 308.448.529.,39 (293.999.054,40) -
2060 12.940.910,79 276.719.222.,06 (263.778.311,27) -
2061 11.524.160,86 247.004.109.,47 (235.479.948,61) -
2062 10.199.951 .46 219.283.856,03 (209.083.904,57) -
2063 8.968.432,18 193.529.312.,26 (184.560.880,08) -
2064 7.829.064,60 169.702.156,06 (161.873.091,46) -
2065 6.780.580,11 147.756.227,36 (140.975.647,25) -
2066 5.821.136,34 127.637.588,83 (121.816.452,49) -
2067 4.949.032,77 109.288.485,15 (104.339.452,38) -
2068 4.161.317,57 92.651.839,97 (88.490.522.,40) -
2069 3.455.466,54 77.674.494,10 (74.219.027.,56) -
2070 2.829.246,03 64.309.437,20 (61.480.191,17) -
2071 2.280.725.,96 52.511.517,67 (50.230.791.,71) -
2072 1.807.314,31 42.229.360,60 (40.422.046,29) -
2073 1.405.859.24 33.399.836,32 (31.993.977.,08) -
2074 1.072.151.,42 25.944.439,80 (24.872.288.,38) -
2075 801.089.44 19.768.222.45 (18.967.133.,01) -
2076 586.406,73 14.759.567,10 (14.173.160,37) -
2077 420.991.,64 10.791.150,90 (10.370.159.26) -
2078 297.072,01 7.724.316,26 (7.427.244.,25) -
2079 206.809.,96 5.416.148.,70 (5.209.338,74) -
2080 142.783,38 3.727.899,68 (3.585.116,30) -
2081 98.444,67 2.530.309,15 (2.431.864.,48) -
2082 68.335,15 1.707.582,02 (1.639.246,87) -
2083 48.139,94 1.158.761,15 (1.110.621,21) -
2084 34.555,66 798.732,55 (764.176,89) -
2085 25.177,88 560.958.,85 (535.780,97) -
2086 18.358.,90 398.164.,82 (379.805,92) -
2087 13.116,25 281.139.,43 (268.023,18) -
2088 9.004.,67 194.640,88 (185.636,21) -

1. Projecao atuarial elaborada em 31/12/2013 e oficialmente enviada para o Ministério da Previdéncia Social — MPS.

2. Este demonstrativo utiliza as seguintes hipoOteses:

Data Base dos Dados da Avaliagao

N° de Servidores Ativos

Folha Salarial Ativos

Idade Média de Ativos

N° de Servidores Inativos

Folha dos Inativos

Idade Média de Inativos

Crescimento Real de Remuneragdes de Ativos
Crescimento Real de Proventos de Inativos
Taxa Média de Inflagao

Taxa de Crescimento do PIB

Taxa de Juros Real

Experiéncia de Entrada em Invalidez
Geragdes Futuras ou Novos Entrados

Experiéncia de Mortalidade e Sobrevivéncia de Validos e(Invalidos
\

31/12/2013
25.640
72.626.102,00
47,9
23.538
70.888.989,59
64,3
3,00% a.a
1,00% a.a
Nao considerada
Nao considerada
0% a.a ou nula
IBGE 2011 ambos os sexos
Alvaro Vindas

1 por 1

Fonte: ACTUARIAL — Assessoria e Consultoria Atuarial Ltda

Atuario Responsavel: Luiz Claudio Kogut — MIBA 1.308
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GOVERNO DO ESTADO DE ALAGOAS
~ FUNDO DOS MILITARES ,
RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA
DEMONSTRATIVO DA PROJECAO ATUARIAL DO REGIME PROPRIO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS

ORCAMENTO DA SEGURIDADE SOCIAL
2014 a 2088

RREO — Anexo 10 (LRF art. 53, § 1°, inciso II) RS$ 1,00
RECEITAS DESPESAS RESULTADO SALDO FINANCEIRO
ANO PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIAS PREVIDENCIARIO DO EXERCICIO
() (b) (c) = (a-b) (d) = (d ““anterior” + ¢)
2014 135.644.233,60 270.249.327,95 (134.605.094,35) -
2015 131.279.827.37 272.104.425.40 (140.824.598.,03) -
2016 127.510.770,75 273.873.170,14 (146.362.399,39) -
2017 117.699.557,56 275.477.274,57 (157.777.717,01) -
2018 109.465.648,59 276.888.472,41 (167.422.823,82) -
2019 105.280.710,68 278.077.693,83 (172.796.983,15) -
2020 104.658.362.,20 279.124.571,27 (174.466.209,07) -
2021 98.847.575,23 279.921.274,04 (181.073.698,81) -
2022 89.464.702.26 280.284.331,36 (190.819.629,10) -
2023 86.757.636.98 280.479.137.,69 (193.721.500,71) -
2024 81.308.556.83 280.361.749,26 (199.053.192.,43) -
2025 82.372.599.24 279.880.180,01 (197.507.580,77) -
2026 83.274.819.89 279.093.106,75 (195.818.286,86) -
2027 84.171.228.47 277.892.295.,76 (193.721.067,29) -
2028 84.406.635,90 276.296.121,17 (191.889.485.27) -
2029 81.773.576,30 274.354.249,85 (192.580.673,55) -
2030 82.459.387,11 271.989.548,28 (189.530.161,17) -
2031 82.948.715,60 269.199.606,17 (186.250.890,57) -
2032 77.883.138,09 265.961.991,16 (188.078.853,07) -
2033 66.843.645 .46 262.184.621,88 (195.340.976.,42) -
2034 66.059.106,68 258.024.868,34 (191.965.761,67) -
2035 65.825.874,72 253.449.908,89 (187.624.034,17) -
2036 63.580.934,89 248.454.224.,54 (184.873.289.65) -
2037 42.575.594,53 242.846.925,15 (200.271.330,62) -
2038 42.531.512,28 236.848.066,87 (194.316.554,59) -
2039 40.932.319,35 230.468.671,03 (189.536.351,68) -
2040 40.720.988,05 223.740.857,68 (183.019.869,63) -
2041 31.552.864,90 216.553.212,70 (185.000.347,80) -
2042 31.140.318.33 209.051.487.,94 (177.911.169,61) -
2043 30.531.027,76 201.263.313,87 (170.732.286,11) -
2044 21.590.606,65 193.127.150,91 (171.536.544,26) -
2045 21.105.677,91 184.747.403,61 (163.641.725,70) -
2046 20.574.696,76 176.157.092,61 (155.582.395,85) -
2047 19.994.935.79 167.389.644,35 (147.394.708,56) -
2048 19.367.370.,17 158.486.507,44 (139.119.137,27) -
2049 18.697.180.,32 149.490.374,55 (130.793.194,23) -
2050 17.983.348.,17 140.452.211,90 (122.468.863,73) -
2051 17.231.653,24 131.423.419,48 (114.191.766.,24) -
Continua...
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